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Dictamen de los auditores independientes al
Consejo de Administracion y Accionistas de
Mapfre Tepeyac, S.A.

Hemos examinado los balances generales de Mapfeyde, S.A. (la “Institucion”) subsidiaria de Mapf#mérica,
S.A. al 31 de diciembre de 2008 y 2007, y los extadk resultados, de variaciones en el capitalabbmty de
cambios en la situacién financiera, que les sativels, por los afios que terminaron en esas fe€helsos estados
financieros son responsabilidad de la Administraaé la Institucién. Nuestra responsabilidad ceess expresar
una opinion sobre los mismos con base en nuestci®das.

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdasomrmas de auditoria generalmente aceptadasgicddlas
cuales requieren que la auditoria sea planeadaligada de tal manera que permita obtener unaislegurazonable
de que los estados financieros no contienen ernongsrtantes, y de que en este caso, estan pregadadacuerdo
con las reglas y practicas contables prescritaggp@omision Nacional de Seguros y Fianzas (la “8@m”). La
auditoria consiste en el examen, con base en @selectivas, de la evidencia que soporta lasscyfr@velaciones
de los estados financieros; asimismo, incluye lalumacién de las reglas y practicas contables atibz, de las
estimaciones significativas efectuadas por la Adstrizcion y de la presentacion de los estados dieaws tomados
en su conjunto. Consideramos que nuestros exammoesrcionan una base razonable para sustentatraues
opinion.

Como se explica en las Notas 1 y 3 a los estad@ndieros, las operaciones de la Institucién, asiocsus
requerimientos de informacion financiera, estarulagps conforme a las reglas y practicas contastablecidas
por la Comision y otras leyes aplicables. En laaNbtse hace referencia a las operaciones de lbangh y al
entorno econdémico actual y en la Nota 3, se seflataprincipales diferencias entre las reglas gtas contables
prescritas por la Comisién y las Normas de Infoiigra€&inanciera Mexicanas (“NIF”), aplicadas comUmibeeen la
preparacion de estados financieros para otro gpeodiedades no reguladas.

Como se menciona en la Nota 3 a los estados fieerscia partir del 1 de enero de 2008, de acuemddes reglas y
practicas contables establecidas por la Comisi@ninstitucién adoptd las siguientes normas de mémion
financiera: NIF B-10, Efectos de la inflacion; N~3, Beneficios a los empleados y NIF D-4, Impussiola
utilidad; adicionalmente, estableci6 un cambio @rplesentacion de la reserva de riesgos en curseadeguro
cedido; por lo tanto, los estados financieros momnparables.

En nuestra opinidn, los estados financieros antescibnados presentan razonablemente, en todosspestas
importantes, la situacion financiera de Mapfre ape S.A. al 31 de diciembre de 2008 y 2007, lsslltados de
sus operaciones, las variaciones en el capitalablinty los cambios en su situacién financiera perdfios que
terminaron en esas fechas, de conformidad cortdasy practicas contables prescritas por la Gémis

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu

C.P.C. Rony Garcia Dorantes

20 de febrero de 2009 y 27 de febrero de 2009apamisién
del dictamen actuarial que se menciona en la Npta 3



Mapfre Tepeyac, S.A.
(Subsidiaria de Mapfre América, S.A.)

Balances generales

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007
(En miles de pesos)

Activo

Inversiones:

Valores:
Gubernamentales
Empresas privadas:

Tasa conocida

Renta variable
Extranjeros
Valuacion neta
Deudores por intereses

Préstamos:.
Sobre polizas
Con garantia
8U|rografar|0.s
artera vencida
Deudores por intereses
Estimacion para castigos

Inmobiliarias:
Inmuebles
Valuacion neta
Depreciacion

Inversiones para obligaciones laborales al retiro

Disponibilidades:
Caja y bancos

Deudores:
Por primas
Agentes y ajustadores
Documentos por cobrar
Préstamos al personal
Otros | ]
Estimacion para castigos

Reaseguradores:
Instituciones de seguros o _
Participacion de reaseguradores por siniestrosi@eted
Participacion de reaseguradoras por riesgos en curs
Otras participaciones
Estimacion para castigos

Otros activos:
Mobiliario y equipo
Activos adjudicados
Diversos ]
Gastos amortizables
Amortizacion

Suma del activo

2008

$ 1,584,442

2007

$ 1,904,375

2,348,206 1,769,189
88,073 191,017
90,000 80,000

(109'981) 52.603
35.002 29,755

4,135,742 7,026,939
110,091 78,727
14,773 11,510
206,000 185.000
3,88 5,504
2,889 2,052
(1,650 (5,829
335,984 276,964
137,786 137,786
263,479 250,243
(34,312 (31,188
366,054 356,841

4,838,680 4,660,744
42,875 105,114
106,564 104,444

2,379,882 2,181,504

662 30,774
2,054 1,966
43876 40,700

851,316 176,100
(7.753 (11,068

3,279,037 2,419,976
448,608 37,701

1,663,407 908,347
689,716 -

8,117 5,462

16662 (13,000
—T‘Sgﬁg, ) 938,510
60,333 59,009

10,233 10,920

227,036 14,050
116,543 148998

110,28
—1

$ 11,496,089

$ 8,351,482

Pasivo

Reservas técnicas:
De riesgos en curso:
Vida
Accidentes y enfermedades
Darios

De obligaciones contractuales
Por siniestros y vencimientos
Por siniestros ocurridos y no reportados
Por dividendos sobre pélizas .
Fondos de seguros en administracion
Por primas en deposito

De prevision o
Riesgos catastroficos

Para obligaciones laborales al retiro

Acreedores:
Agentes y ajustadores .
Fondos en administracion de pérdidas
Diversos

Reaseguradores:
Instituciones de seguros
Depésitos retenidos
Otras participaciones

Otros pasivos: L -
Provisiones para la participacion de utilidadesesbonal
Provision para el pago de impuestos
Otras obligaciones
Créditos diferidos

Suma del pasivo

Capital: )
Capital social _
Capital social no suscrito
Capital social pagado

Reservas:
Legal
Otras

Superavit por valuacion )

Utilidades de ejercicios anteriores

Utilidad del ejercicio L .
Insuficiencia en la actualizacion del capital cbiga
Suma del capital

Suma del pasivo y del capital

2008 2007
$ 1,070,382  $ 792,721
69,443 361,628
2,074,046 1,179,580
3513.871 2,333,929
2,368,485 1,581,679
0,224 157,822
48680 36,866
106,019 98.216
11.041 8,819
2,744 449 1,883,402
911,722 738,829
911,722 738.829
7,170,042 4,956,160
142,897 105,109
295,859 248,809
788,391 54,104
302,283 595,459
1,386,533 898,372
676,266 524,289
799 8,893
1,071 1,579
— 678136 534,761
26,948 22,966
381 18,318
411,262 375,192
92'327 77.804
530918 494280
9,908,526 6,988,682
365,361 365,361
(59.279 (59,279
1 1 5
95,660 94,050
363,488 363,488
12,936) -
30,944 1,065,145
53,857 16,099
(49,535 (482,067
587, 1,362,800

$ 11,496,089

$ 8,351,482

(Continta)



Cuentas de orden

2008 2007
Fondos en administracion $ 99,380 $ 62,666
Pérdida fiscal por amortizar - 162,821
Cuentas de registro 177,785 605,665
$ 277,165 $ 831,152

(Concluye)
“Los presentes Balances Generales se formulareomfermidad con las disposiciones emitidas en rigater contabilidad por la Comision Nacional de $egy Fianzas, aplicadas de manera consistentengandose correctamente reflejadas en su
conjunto, las operaciones efectuadas por la legitu(o en su caso, sociedad) hasta la fecha amiimesionada, las cuales se realizaron y valuarnrapego a las sanas préacticas institucionalesy di$posiciones legales y administrativas aplesbl
y fueron registradas en las cuentas que correspaugorme al catdlogo de cuentas en vigor”.
“Los presentes Balances Generales fueron aprolprad Consejo de Administracion bajo la resporigia de los funcionarios que lo suscriben.”

“Los Estados Financieros y las Notas de Revelagi@nforman parte integrante de los estados fieawgi pueden ser consultados en Internet en lagpatgctronica: www.mapfretepeyac.com.mx.”

“Los Estados Financieros se encuentran dictamsipdoel C.P.C. Rony Garcia Dorantes, miembro ded&dad denominada Galaz, Yamazaki, Ruiz Urq@Z2, contratada para presentar los servicios diéoaia externa a esta Institucion;
asimismo, las reservas técnicas de la Instituaiéroih dictaminadas por losl Act. Marcela Abrahartizy Eduardo Esteva Fischer de la sociedad ToRerrin de México, S.A. de C.V.”

“El Dictamen emitido por el auditor externo, logd&s Financieros y las Notas de Revelacién forpeate integrante de los Estados Financieros dic@miios, se ubicaran para su consulta en Intemét,ggina electrénica:
www.mapfretepeyac.com.mx.”

Don José Ramon Tomas Fores C.P. Luis Huitrén Navia C.P.C. Omar Segura Solano
Presidente Director de Administracién y Finanzas Director de Auditoria Interna



Mapfre Tepeyac, S.A.
(Subsidiaria de Mapfre América, S.A.)

Estados de resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 20902007
(En miles de pesos)

Ingresos:
Primas emitidas
Primas cedidas
Primas de retencion

Incremento neto de la reserva de riesgos en curso
Primas de retencién devengadas

Costo neto de adquisicion:
Comisiones a agentes
Compensaciones adicionales a agentes
Comisiones por reaseguro tomado
Comisiones por reaseguro cedido
Coberturas por exceso de pérdida
Otros

Costo neto de siniestralidad, reclamaciones y atibfigaciones
contractuales:
Siniestralidad y otras obligaciones contractuales
Siniestralidad recuperada del reaseguro no propaati

Utilidad técnica
Incremento neto de otras reservas técnicas:
Reserva para riesgos catastroficos
Utilidad de operaciones analogas y conexas
Utilidad bruta
Gastos de operacion, neto:
Gastos administrativos y operativos

Remuneraciones y prestaciones al personal
Depreciacion y amortizacion

Pérdida de operacién

2008 2007
6,262,882 5,786,675
1,987,460 1,634,302
4,275,422 4,152,373
325,015 257,558
3,950,407 3,894,815
594,197 597,808
145,221 117,276
26,657 2
(259,934) (145,215)
55,477 58,144
457,841 358,323
1,019,459 986,338
792411 2,799,649
(6.86% (7,143
2,785,547 2,792,506
145,401 115,971
140,606 81,146
140,606 81,146
51,871 34,381
56,666 69,206
(11,571) (93)
225,589 83,319
45,586 58,456
259,604 241,682
(202,938) (172,476)
(Contintia)



2008 2007

Resultado integral de financiamiento:

De inversiones 199,599 202,480
Por venta de inversiones 72,938 58,989
Por valuacion de inversiones (89,407) 16,900
Por recargos sobre primas 94,218 81,497
Otros (9,192) 3,788
Resultado cambiario 60,421 9,229
Resultado por posicién monetaria - (146,489
328,577 226,394
Utilidad antes del impuesto sobre la renta,
participacién de utilidades al personal y participa en el
resultado de subsidiarias 125,639 53,918
Impuesto sobre la renta 53,607 23,147
Participacién de utilidades al personal 22,244 4p.4
Participacién en la utilidad de subsidiarias (9)06 (4,775
Utilidad del ejercicio $ 53,857 $ 16,099
(Concluye)

“Los presentes Estados de Resultados se formutBra@onformidad con las disposiciones
en materia de contabilidad emitidas por la Comidiational de Seguros y Fianzas,
aplicadas de manera consistente, encontrdndosgadeft todos los ingresos y egresos
derivados de las operaciones efectuadas por latubiéh hasta la fecha arriba
mencionada, las cuales se realizaron y valuaron amego a las sanas practicas
institucionales y a las disposiciones legales vy iathtnativas aplicables, y fueron
registradas en las cuentas que corresponden canfidroatdlogo de cuentas en vigor”.

“Los presentes Estados de Resultados fueron apshzat el Consejo de Administraciéon
bajo la responsabilidad de los funcionarios quaukcriben.”

Don José Ramén Tomas Fores C.P. Luis Huitrén Navia C.P.C. Omar Segura Solano
Presidente Director de Administracion y Director de Auditoria Interna
Finanzas



Mapfre Tepeyac, S.A.

(Subsidiaria de Mapfre América, S.A.)

Estados de variaciones en el capital contable

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2092007

(En miles de pesos)

Capital contribuido

Capital ganado

Reservas Resultado Resultado Exceso (insuficiéac Superavit
Capital de de del en la actualizaciéon o déficit Caral
social capital ejercicios anteriores ejercicio detapital contable por valuacién contable
Saldos al 31 de diciembre de 2006 $ 306,085 $ 3875 $ 1,104,994 $ (39,849) % (465,284) $ - $ 1,363,484
Movimientos inherentes a las decisiones de los
accionistas
Traspaso de resultados de ejercicios anteriores - - (39,849 39,849 - - -
Total - - (39,849) 39,849 - - -
Movimientos inherentes al reconocimiento de la
utilidad integral
Resultado del ejercicio - - - 16,099 - - 16,099
Insuficiencia en la actualizacién del capital cbiga - - - - (16,783 - (16,783
Total - - - 16,099 (16,783 - (689
Saldos al 31 de diciembre de 2007 306,085 457,538 1,065,145 16,099 (482,067) - 1,36Q2,8
Movimientos inherentes a las decisiones de los
accionistas
Constitucion de reservas - 1,610 61Q) - - - -
Traspaso de resultados de ejercicios anteriores - - 16,099 (16,099 - - -
Total - 1,610 14,489 (16,099) - - -
Movimientos inherentes al reconocimiento de la
utilidad integral
Resultado del ejercicio - - - 53,857 - - 53,857
Resultado por tenencia de activos ho monetarios - - (68,034) - 68,034 - -
Resultado por posicion monetaria inicial - - (380,087) - 380,087 - -
Reconocimiento de impuestos diferidos - - 199,431 - 339) 14,957 198,799
Deficit neto por valuacion de inversiones - - - - - (27,893 (27,893
Total - - (248,690 53,857 432,532 (12,936 224,763
Saldos al 31 de diciembre de 2008 $ 306,085% 459,148 $ 830,944 $ 53,857 $ (49,535 $ (12,936 $ 1,587,563

“Los presentes Estados de Variaciones en el Capdatable se formularon de conformidad con lasadigones en materia de contabilidad emitidas @@dmision Nacional de Seguros y Fianzas, aplicddas
manera consistente, encontrandose reflejados todarovimientos en las cuentas de capital contdbievados de las operaciones efectuadas por lgukiéh hasta la fecha arriba mencionada, las susde

realizaron y valuaron con apego a las sanas pa&dtistitucionales y a las disposiciones legaladryinistrativas aplicables.

“Los presentes Estados de Variaciones en el Cdpaatable fueron aprobados por el Consejo de Aditnation bajo la responsabilidad de los funciorsagioe lo suscriben.”

C.P.C. Omar Segura Solano
Director de Auditoria Interna

C.P. Luis Huitrén Navia
Director de Administracion y Finanzas

Don José Ramén Tomas Fores
Presidente



Mapfre Tepeyac, S.A.
(Subsidiaria de Mapfre América, S.A.)

Estados de cambios en la situacion financiera

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 20902007
(En miles de pesos)

2008 2007
Operacion:
Resultado del ejercicio $ 53,857 $ 16,099
Partidas aplicadas a resultados que no requirlarotilizacion de
recursos:
Depreciaciones y amortizaciones 45,586 58,456
Impuestos diferidos (4,920 -
94,523 74,555
Aumento o (disminucién) en pasivos:
Reservas técnicas:
De riesgos en curso 1,179,942 274,311
De obligaciones contractuales 861,047 413,494
De prevision 172,893 84,055
Reaseguradores 143,375 294,716
Reserva para obligaciones laborales al retiro 7,78 12,098
Acreedores 488,161 462,070
Otros pasivos 36,638 108,235
(Aumento) o disminucién en activos:
Deudores (859,061) (747,435)
Reaseguradores (1,854,676) (339,826)
Inversiones para obligaciones laborales al retiro 37,561) (8,991)
Otros activos (93,126 10,362
Recursos generados por la operacion 169,943 687,64
Financiamiento:
Disminucion de capital:
Capital - (13,305
Recursos utilizados en actividades de financiamient - (13,305)
Inversion:
Aumento (disminucién) en inversiones:
Disponibilidades 2,120 91,560
Inversiones en valores 108,803 532,763
Préstamos 59,020 54,140
Inmuebles - (54,123
Recursos generados (utilizados) en actividadeswagsion 169,943 624,339
Inversiones y disponibilidades al inicio del afio 546,133 3,921,794
Inversiones y disponibilidades al final del afio $ 716076 $ 4,546,133

“Los presentes Estados de Cambios en la Situaciéan€iera se formularon de conformidad con las
disposiciones en materia de contabilidad emitidada Comision Nacional de Seguros y Fianzas, agés de
manera consistente, encontrdndose reflejados todosrigenes y aplicaciones de efectivo derivadodad
operaciones efectuadas por la Institucion hastaclaa arriba mencionada, las cuales se realizar@iuaron
con apego a las sanas practicas institucionaldas/disposiciones legales y administrativas aplesa

“Los presentes Estados de Cambios en la Situacidan€iera fueron aprobados por el Consejo de
Administracion bajo la responsabilidad de los foneirios que lo suscriben.”

Don José Ramon Tomas Fores C.P. Luis Huitrén Navia C.P.C. Omar Segura Solano
Presidente Director de Administracion y Director de Auditoria Interna
Finanzas



Mapfre Tepeyac, S.A.
(Subsidiaria de Mapfre América, S.A.)

Notas a los estados financieros

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 20902007
(En miles de pesos)

1. Actividades

Mapfre Tepeyac, S.A. subsidiaria de Mapfre Améria,. (la “Institucion”) se constituy6 el 16 de marde
1944, tiene autorizacion de la Secretaria de HdaigrnCrédito Publico (“SHCP”) y de la Comision Naal

de Seguros y Fianzas (la “Comision”) para practioperaciones de seguros de vida, accidentes y
enfermedades, dafios y de reaseguro, de acuerdim @stablecido por la Ley General de Institucioges
Sociedades Mutualistas de Seguros (la “Ley”) ydan{3ién como 6rgano de inspeccion y vigilancia stag
instituciones.

La crisis financiera mundial se acrecent6 en eketetrimestre de 2008, provoco volatilidades imgutes en
los mercados financieros globales, asi como unaammion del crédito, una crisis de liquidez y def@anza
a nivel global, sin embargo, a la fecha de losdestdinancieros los efectos en la Institucion no balo
importantes.

Durante 2008 y 2007, la Institucién no interrumgiguna de sus actividades principales.
Durante 2008 y 2007, la Institucién no realiz6 algudle las siguientes actividades:

I Operaciones con productos derivados,

. Operaciones de reaseguro financiero,

Ill.  Contratos de arrendamiento financiero,

IV.  Emisién de obligaciones subordinadas u otrosotde crédito.

2. Bases de presentacion

a. Unidad monetaria de los estados financierofos estados financieros y notas al 31 de dicierdbre
2008 y por el afio que terminé en esa fecha inclggdoios y transacciones de pesos de diferente poder
adquisitivo. Los estados financieros y notas all@ticiembre de 2007 y por el afio que terminé an es
fecha estan presentados en pesos de poder adgudsti 31 de diciembre de 2007; en consecuencia,
no son comparables.

b. Utilidad integral - Es la modificaciéon del capital contable durantejelcicio por conceptos que no
son atribuibles a decisiones de los accionistastegra por la utilidad neta del ejercicio masastr
partidas que por disposiciones especificas de afgariterios contables emitidos por la Comisién, se
presentan directamente en el capital contable.sn @so la Institucién afecto a capital un importe
neto de $39,360 en el déficit por valuacion delisiomes derivado de la reclasificacion de inversin
denominados como “titulos para financiar la opénaica “titulos diponibles para la venta”. En 2008,
las partidas de utilidad integral estan represestambr el efecto inicial de impuestos diferidosly e
resultado por tenencia de activos no monetarios.



Principales politicas contables

Las politicas contables y de preparacion de laesdestfinancieros que sigue la Institucion estaaaerdo
con las reglas y practicas contables establecidatapComision, las cuales difieren en ciertos esysecon
las NIF. La preparacién de los estados financieegsiiere que la administracion de la Instituciéactie
ciertas estimaciones y utilice determinados supsepara valuar algunas de las partidas de los asstad
financieros y para efectuar las revelaciones quegeren en los mismos; sin embargo, los resedtaghales
pueden diferir de dichas estimaciones. La admaugin de la Institucién, aplicando el juicio pratesl,
considera que las estimaciones y supuestos utiézigbron los adecuados en las circunstancias.

. Cambios contables

A partir del 1 de enero de 2008, de acuerdo comdgks y practicas contables establecidas por la
Comisién, la Institucion adopté las siguientes mseMIF, considerando algunos criterios contables

especificos; en consecuencia, los estados finasoiker 2008 y 2007 no son comparables, por lo que se
menciona a continuacion:

- NIF B-10, Efectos de la inflacion (NIF B-10)- Considera dos entornos econémicos:
a) inflacionario, cuando la inflacion acumuladal@®tres ejercicios anuales anteriores es igual
0 superior a 26%, caso en el cual requiere el monento de los efectos de la inflacion, y
b) no inflacionario, cuando en el mismo periodanitacion es menor a 26%; en este Ultimo
caso, no se deben reconocer los efectos de laitnilaen los estados financieros. Ademas,
elimina los métodos de valuacién de costos de igpase indizacion especifica, con
excepcién de que la Comisién establece practicalties para la valuacion de los inmuebles;
asimismo, requiere que el resultado por posiciometaria patrimonial y el resultado por
tenencia de activos no monetarios (Retanm) acumslegk reclasifiguen a resultados
acumulados, excepto el Retanm que se identifiqueirmmuebles no realizados a la fecha de
entrada en vigor de esta norma, el cual, de acussddo establecido por la Comisién, se
conserva en el capital contable. La NIF B-10 es@blque este cambio contable debe
reconocerse mediante la aplicaciéon prospectiva.

La inflaciébn acumulada de los tres ejercicios aemianteriores es 14.33%, por lo tanto, dado
gue el entorno econémico califica como no inflaeiem, a partir del 1 de enero de 2008 la
Institucion suspendié el reconocimiento de lostefede la inflacién en los estados financieros;
sin embargo, los activos, pasivos y capital coetabB1 de diciembre de 2008 y 2007 incluyen
los efectos de reexpresion reconocidos hasta é¢ 2liciembre de 2007.

- NIF D-3, Beneficios a los empleados (NIF D-3)Iacorpora la PTU causada y diferida como
parte de su normatividad y establece que la ddesiel debera determinar con el método de
activos y pasivos establecido en la NIF D-4.

Adicionalmente, esta NIF elimind etconocimiento del pasivo adicional por no sup@mesu
determinacion crecimiento salarial alguno. Se ipooa el concepto de carrera salarial en el
calculo actuarial. Ademas, limité, al menor de oirafios o la vida laboral remanente, el
periodo de amortizacion de la mayor parte de lasdaa, como sigue:

- El saldo inicial del pasivo de transicion de begief por terminacion y de beneficios al
retiro.

- El saldo inicial de servicios anteriores y modificaes al plan.

- El saldo inicial de las ganancias y pérdidas ailes de beneficios al retiro, se amortiza
en 5 afios (neto del pasivo de transicién), corptaém de amortizarlo todo contra los
resultados de 2008, como otros ingresos y gastosndtitucion optd por reconocer las
ganancias y pérdidas actuariales directamenteseitados de 2008.



El efecto inicial acumulado al 10. de enero de 28@8la aplicacion de la NIF D-4 ascendi6 a
$52,481 que en los estados financieros adjuntesgistré aumentando el activo por impuesto
sobre la renta diferido, el cual se presenta enulwlo de “otros activos”, y aumentando el
capital contable en el rubro de “efecto de impuediteridos” por esa misma cantidad.

NIF D-4, Impuestos a la utilidad (NIF D-4) -Conforme a la NIF D-4, las provisiones para el
impuesto sobre la renta se registra en los resdtddl afio en que se causan, y se reconocen
los efectos diferidos originados por diferenciaaferales. De acuerdo a las reglas y practicas
contable establecidas por la Comision, la NIF DeBalaplicarse de manera prospectiva.

El efecto inicial acumulado al 10. de enero de 28@8la aplicacion de la NIF D-4 ascendi6 a
$146,950 que en los estados financieros adjuntosgsgiré aumentando el activo por impuesto
sobre la renta diferido, el cual se presenta erutelo de “otros activos”, y aumentando el
capital contable en el rubro de “efecto de impuestiferidos” por esa misma cantidad. El
efecto en el afio 2008, fue de $4,920, con crédiis eesultados.

El 18 de diciembre de 2008, la Comisién emiti6é lec@ar S-16.1.3, publicado en el Diario
Oficial de la Federacién el 29 de diciembre de 2008diante la cual se da a conocer a las
instituciones y sociedades mutualistas de segurasiterio contable y de valuacion de las
disponibilidades e inversiones temporales, asimjgmaoa efectos de propiciar una adecuada
recomposicion de los portafolios de inversion deitestituciones y sociedades mutualistas de
seguros ante las actuales circunstancias en losades financieros, y tomando en cuenta que
en las disposiciones emitidas por la Comision emerizade disponibilidades e inversiones
temporales publicadas en el Diario Oficial de laldfacion el 28 de septiembre de 2007
mediante las cuales se incluyé la categoria deldttdisponibles para su venta’, no se
consider6 la posibilidad para que esas instituciopesociedades pudieran reclasificar la
intencionalidad de sus inversiones catalogadasilgo’s para financiar la operacion “a “titulos
disponibles para su venta”, esas instituciones gjedades podran llevar a cabo, por Unica
ocasion, la reclasificacion de titulos clasificadoiginalmente en la categoria de “titulos para
financiar la operacion” a la categoria de “titullisponibles para su venta” con fecha valor al 1
de octubre de 2008. Cabe sefialar que sélo podeétuaf la reclasificacion antes mencionada,
de manera previa al cierre contable del ejercifia82

Al 31 de diciembre de 2008, la Institucion recliagif$1,743 a la categoria de “disponibles para
la venta”, las cuales generaron una pérdida aatagintable que se registr6 como parte del
déficit por valuacion de inversiones por un impaite$39,360.

El 18 de diciembre de 2007, la Comision emiti6 tegla para la constitucion de las reservas
de riesgo en curso por reaseguro cedido y reaségmado para las operaciones de accidentes
y enfermedades, asi como de dafios, la cual fuécpdblen el Diario Oficial de la Federacién
el 27 de diciembre de 2008 y mediante la cual &bkse que a partir de 2008 la reserva de
riesgos en curso correspondiente al reaseguroasdighresenta como un activo en el balance
general. Hasta el 31 de diciembre de 2007, estavi@se presentd disminuyendo el pasivo de
la reserva de riesgos en curso a cargo de laucigtit.

Diferencias con las NIF

Las principales diferencias entre las reglas ytiras contables establecidas por la Comisién Wl&s

En el reconocimiento de los efectos de la infla@énios estados financieros, la valuacion de
los inmuebles se realiza a través de avallos cuamehos cada dos afios, registrando el
promedio entre el valor fisico y el de capitalizacde renta.
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b)

c)

d)

e)

f)

9)

h)

De acuerdo con NIF, la reserva de riesgos cataxigdfno retne los requisitos para ser
considerada como un pasivo, por lo que su salderemento formarian parte de las utilidades
acumuladas y del ejercicio.

Los derechos sobre pélizas y los recargos sobmeapriemitidas, se reconocen en resultados
cuando se cobran y no cuando se devengan.

Las recuperaciones de siniestros por tercerosrgalitizan hasta que se cobran y no cuando se
devengan.

Los ajustes a los costos de los contratos de neaselp excesos de pérdida, asi como la
participacién en utilidades del reaseguro cedid@antabilizan en el afio en que se pagan.

La clasificacion de los rubros asi como la presgditade los estados financieros, difieren de lo
que establecen las NIF.

Los costos directos de adquisicién de podlizas da ge registran en el estado de resultados
cuando se incurren, en lugar de diferirlos y amartos conforme las primas se devengan.

La Comisidn requiere la presentacion del estadeagdgbios en la situacion financiera, en lugar
del estado de flujos de efectivo tal como lo reagridas NIF.

La Institucién no presenta estados financieros aafexlos por las inversiones en las que se
cumplen los requisitos establecidos en el Boletid HEstados financieros consolidados y
combinados y valuacion de inversiones permanemntes@ones”.

Politicas contables Las principales politicas contables seguidas gtmdtitucion son las siguientes:

a)

b)

Reconocimiento de los efectos de la inflacibnGomo se menciona en el inciso anterior, a
partir del 1 de enero de 2008, la Institucién sodpe el reconocimiento de los efectos de la
inflacion. Hasta el 31 de diciembre de 2007, dioheonocimiento resulté principalmente, en
ganancias o pérdidas por inflacion sobre partidesianetarias y monetarias, que se presentan
en los estados financieros bajo los dos rubrasesites:

. Exceso (o insuficiencia) en la actualizaciéon del paal contable - Se integra del
resultado por posicion monetaria acumulado hagpain@era actualizacién y la ganancia
(o pérdida) por tenencia de activos no monetarias rgpresenta el cambio en el nivel
especifico de precios que se incrementd por en@oradebajo) de la inflacion.

. Resultado por posicion monetaria Representa la erosién del poder adquisitivo de las
partidas monetarias originada por la inflacion;catula aplicando factores derivados
del indice Nacional de Precios al Consumidor (INRCla posicion monetaria neta
mensual. La pérdida se origina de mantener uné&igosmonetaria activa neta,
respectivamente.

Los porcentajes de inflacién por los afios que teanoin el 31 de diciembre de 2008 y 2007
fueron del 6.53% y del 3.76%, respectivamente.

Disponibilidades - Consisten principalmente en depdésitos bancariosuentas de cheques e
inversiones diarias de excedentes de efectivo mpouibilidad inmediata. Se valian a su valor
nominal y los rendimientos que se generan se reeon@&n los resultados conforme se
devengan.
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c)

Inversiones

a)

En valores - Incluye inversiones en titulos de deuda y de aBpitotizados o no
cotizados en Bolsa de Valores (“Bolsa”), y se €ieean al momento de su adquisicion
para su valuacion y registro, con base en la intengue tenga la Administracion de la
Institucion respecto a su utilizacion. De acuerda to establecido en la Circular S-
16.1.3, emitida por la Comision el 18 de diciemidee2008 y publicada en DOF del 29
de diciembre de 2008, el registro y valuacion deif@ersiones en valores se resumen

como sigue:

Titulos de deuda -Se registran a su costo de adquisicion. Los reedios
devengados conforme al método de interés efectiitoea recta se aplican a los
resultados del afio. Se clasifican en una de lagesiges categorias:

a)

b)

Para financiar la operacion -Los titulos cotizados en Bolsa se vallan a
su valor neto de realizacion, con base en los @sedé mercado dados a
conocer por los proveedores de precios o por padiboes oficiales
especializadas en mercados internacionales. Lulsstino cotizados en
Bolsa, se valian a su valor razonable, con baseleterminaciones
técnicas de valor razonable. Los efectos de valnase aplican a los
resultados del afio.

Para conservar a vencimiento Se vallan conforme al método de interés
efectivo o linea recta y los efectos por valuasérmplican a los resultados
del afio.

Disponibles para la venta -Son los titulos no clasificados en alguna de
las categorias anteriores. Los titulos cotizadoB@isa se vallan a su
valor neto de realizacién, con base en los predg@msnercado dados a
conocer por los proveedores de precios o por mdtoes oficiales
especializadas en mercados internacionales. Lulestino cotizados en
Bolsa, se valtan a su valor razonable medianterditaciones técnicas
del valor razonable. El efecto resultante de lardificia entre el valor neto
de realizacién y el valor determinado conforme atodo de interés
efectivo o linea recta se registran en el capitatable y se reconoce en
los resultados al momento de su venta.

Titulos de capital -Se registran a su costo de adquisicidn. Los tittdtigados
en Bolsa se vallan a su valor neto de realizacarbese en el precio de
mercado segln lo sefialado en el punto | incisar(@Yrior. Los titulos de capital
se clasifican en una de las siguientes dos categori

a)

b)

Para financiar la operacién cotizados en Bolsa Los efectos por
valuacion se aplican a los resultados del afio.dSp de que no existieran
precios de mercado, se tomard el Ultimo precicstegio tomando como
precio actualizado para valuacién el valor contaleléa emisora o el costo
de adquisicién, el menor.

Disponibles para su venta Los titulos no cotizados en Bolsa se vallan a
su valor contable con base en los estados finarsciictaminados de la
emisora. Los efectos por valuacién, tanto de to$o8 no cotizados como
de los cotizados en Bolsa se aplican al capitatatde en el rubro de
superavit por valuacién de acciones. Las inversiopermanentes en
acciones se valtan de acuerdo con lo estipuladel éBoletin B - 8
“Estados Financieros Consolidados y Combinados juaé®n de
Inversiones Permanentes en Acciones”.
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d)

f)

9)

Préstamos:

a) Sobre polizas -En este rubro se reconocen los préstamos ordingristomaticos,
correspondientes a las polizas vigentes de loseplate seguro de vida individual
tradicional y flexible con las siguientes carasticas:

- Préstamos ordinarios -Las condiciones generales de la péliza establegerdgrante

la vigencia del contrato de seguro, los aseguradediante solicitud escrita, podran
realizar retiros parciales, sin que el monto exaddaéstamo maximo establecido en la
tabla de los valores garantizados. Los interesasrsconocidos como un pasivo en
forma anticipada, la tasa de interés aplicada gwdeista en el Cédigo de Comercio,
mas cuatro puntos porcentuales.

- Préstamos autométicos Las condiciones generales de la péliza establegerseran
otorgados cuando el asegurado deje de pagar |la pomespondiente (sin necesidad de
solicitud) con la sola garantia de la reserva matem de la péliza. Los intereses son
reconocidos como un pasivo en forma anticipadatasa de interés aplicada es la
prevista en el Codigo de Comercio, mas cuatro puptocentuales. En caso de que
exista fondo en inversién disponible, primero spdndra de éste.

b) Hipotecarios - Se registran los créditos destinados a la adgéisicconstruccion,
reparacion y mejoras de bienes inmuebles, que meggentia hipotecaria o fiduciaria
sobre esos bienes u otros bienes inmuebles.

c) Quirografarios - Se registran por los préstamos con o sin garae#l kos intereses
sobre dichos préstamos se aplican a resultadosroaeise devengan.

Mobiliario y equipo - Se registran al costo de adquisicion. Los saldos ppovienen de
adquisiciones realizadas hasta el 31 de diciembr20f)7 se actualizaron aplicando factores
derivados del INPC hasta esa fecha. La deprecia®dcalcula conforme al método de linea
recta con base en la vida util remanente de légoasgtcomo sigue:

Afos
Mobiliario y equipo 10
Equipo de cédmputo 3
Equipo periférico de computo 3
Equipo de transporte 4

Gastos amortizables -Se registran al costo de adquisicion. Los saldas ppaovienen de
adquisiciones realizadas hasta el 31 de diciember20d7 se actualizaron aplicando factores
derivados del INPC hasta esa fecha. La amortizam@palcula conforme al método de linea
recta, la vida 0til estimada es de 3 afos.

Reservas técnicas La constitucion e inversién de las reservas téenilebe efectuarse en los
términos y proporciones que establece la “Ley”. liastituciones de seguros vallan las
reservas con base en métodos actuariales medamtglitacion de estandares generalmente
aceptados. Por disposicion de la Comision, todasdservas técnicas deben ser dictaminadas
anualmente por actuarios independientes. Con felh&®7 de febrero de 2009 y 29 de febrero
de 2008, los actuarios independientes han dictatoit@s montos de las reservas registradas
por la Institucion al 31 de diciembre de 2008 y 20fespectivamente, sefialando que son
razonablemente aceptables en funcién a sus oldigesi dentro de los pardmetros que la
practica actuarial sefiala y con apego a los aiteque sobre el particular consideran las
autoridades en la materia.
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Las reservas técnicas estan constituidas en losn@s que establece la Ley, asi como a las
disposiciones emitidas por la Comisién. Para efede la valuacion de reservas técnicas, la
Institucion empled los métodos de valuacion y sefmseestablecidos en sus notas técnicas y
conforme a las disposiciones contenidas en lasuldimes S-10.1.2., S-10.1.7, S-10.1.7.1, y
S-10.6.6 emitidas por la Comision y publicadas ED®F el 30 de septiembre de 2003;
S-10.6.4 y S-10.1.8, emitidas por la Comision yligablas en el DOF el 27 de abril de 2004 y
1 de junio de 2004, respectivamente.

A partir de junio de 2004, las instituciones deuseg vallan las reservas de riesgos en curso de
los seguros de dafios, vida, accidentes y enfermedamn base en métodos actuariales
mediante la aplicacion de estandares generalmestgaaos. Adicionalmente, en ese afio, se
inicid la constitucién de la reserva de obligac®pendientes de cumplir por siniestros respecto
de los cuales los asegurados no han comunicadeigitualguna.

Los métodos actuariales antes referidos, deberdsistio en un modelo de proyeccién de pagos
futuros, considerando las reclamaciones y benefigiee se deriven de las pdlizas en vigor de la
cartera de la Institucion, en cada uno de los tgmseguros que se trate. Dicha metodologia
debera registrarse ante la Comision a través deataaécnica, misma que podra ser aplicada a
partir de su aprobacién. En abril de 2005, la Camisemitié el procedimiento para la
determinacion de la reserva de la operacion de; \aédiafebrero de 2005, autorizé a la
Institucion la nota técnica correspondiente a lagraciones de dafios y accidentes y
enfermedades.

De acuerdo con las modificaciones antes menciontaseservas de riesgos en curso se
vallan como sigue:

l. Reserva de riesgos en curso

a) Vida.- La determinacion de la reserva para las operasidaeseguros de vida se
efectlia de acuerdo con férmulas matematicas, cmasido las caracteristicas de
las pélizas en vigor, revisadas y aprobadas pGolaision. La reserva de riesgos
en curso se valla conforme a lo siguiente:

- Seguros de vida con temporalidad menor o iguel afio:

Se determina el valor esperado de las obligacifutasas por concepto de pago
de reclamaciones y beneficios derivados de laszg®len vigor conforme al

método de valuacion registrado y, en su caso, demwdo el valor esperado de
los ingresos futuros por concepto de primas n&asompara dicho valor con la
prima de riesgo no devengada de las pdélizas em,\iga el objeto de obtener el
factor de suficiencia que se aplicara para el tdlde la reserva de riesgos en
curso en cada uno de los tipos de seguros que lep@stitucion.

La reserva de riesgos en curso, en cada uno diptssde seguros que opera la
Institucién, es la que se obtiene de multiplicarptima de riesgo no devengada
de las pdlizas en vigor, por el factor de suficiammrrespondiente. En ningln

caso el factor de suficiencia que se aplica pamsesfectos es inferior a uno.

Adicionalmente, se suma a la reserva de riesgasieso la parte no devengada
de gastos de administracion.

- Seguros de vida con temporalidad superior a on afi

La reserva de riesgos en curso se valla confornrmétddo actuarial para la
determinacion del monto minimo de reserva, siempmiando este método
arroje un monto mayor al método de suficienciastegilo en la nota técnica
autorizada por la Comision, en caso de no ser mdgaeserva de riesgos en
curso queda valuada conforme al método de suficienc
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b)

Accidentes y enfermedades y dafibas reservas para operaciones de seguros de
dafnos y accidentes y enfermedades se determinamsigue:

Se determina la proyeccion del valor esperado sleoldigaciones futuras por
concepto de pago de reclamaciones y beneficiosfocna al método de
valuacién registrado y se compara dicho valor canptima de riesgo no
devengada de las pdlizas en vigor, con el objetookener el factor de
suficiencia que se aplicara para el célculo desanmva en cada uno de los ramos
0, en su caso, de los tipos de seguros que opématiaicion. En ningln caso el
factor de suficiencia que se aplica para estosafexs inferior a uno. El ajuste de
la reserva de riesgos en curso por insuficiencial gsie resulta de multiplicar la
prima de riesgo no devengada por el factor deisufita correspondiente menos
uno.

Adicionalmente, se suma la parte no devengada steggde administracion. Por

lo anterior, la reserva de riesgos en curso esiéasg obtiene de sumar la prima
de riesgo no devengada de las pdlizas en vigor egig@isiste por insuficiencia de

la reserva y la parte no devengada de los gastadrdimistracion.

1. Obligaciones contractuales

a)

b)

c)

d)

Siniestros ocurridos -Esta reserva se constituye para hacer frente a las
obligaciones derivadas de los siniestros ocurridosportados y pendientes de
pago. Su constitucién se realiza de la siguientado

Los siniestros de vida, de accidentes y enfermedgd#afios se registran en el
momento en que se conocen y simultaneamente, $&raetp recuperacion

correspondiente al reaseguro cedido. Para losssiiogede vida, su determinacion
se lleva a cabo con base en las sumas aseguraalas.|d® siniestros de

accidentes y enfermedades y dafios se ajustan senelpalas estimaciones del
monto de las obligaciones. Los vencimientos sorogagupr dotales vencidos
determinados en el contrato de seguro.

Siniestros ocurridos y no reportadosEsta reserva tiene como propésito el
reconocer el monto estimado de los siniestros mmgpendientes de reportar a
la Institucidn. Se registra la estimacion con besela siniestralidad de afios
anteriores, ajustandose el calculo actuarial emddrimestral, de acuerdo con la
metodologia aprobada por la Comision.

Fondos de seguros en administraciéBstos fondos corresponden a los seguros
de vida individual (tradicional y flexible) y sermstituyen principalmente con los
dotales a corto plazo vencidos, los dividendosryig® rendimientos, disminuido
de los retiros. En cualquier momento durante laeniip de la pdliza, el
asegurado podra solicitar el retiro total o pardielsu fondo. Si el asegurado
dejara de cubrir una prima dentro del plazo legtdecido, ésta se pagara del
saldo descontandola de la cuenta del fondo desiresiempre que éste asi lo
permita, en caso de que no exista suficiente sald@l fondo para cubrir la
prima, se efectuara un préstamo automatico.

Reserva para dividendos sobre pélizaSe determina con base en la utilidad
originada por las pélizas de seguro de vida indiaid grupo y colectivo y
automoviles.

Primas en depdsito Representan importes de cobros fraccionados deapdio
identificados oportunamente.
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h)

k)

m)

f) Reserva de siniestros pendientes de valuaciesta reserva corresponde al valor
esperado de los pagos futuros de siniestros ddeates y enfermedades y dafos
que, habiendo sido reportados en el afio en cuestién afios anteriores, se
puedan pagar en el futuro y no se conozca un impgoeciso de estos por no
contar con una valuacién, o bien, cuando se prayea pueden existir
obligaciones de pago futuras adicionales derivaldasin siniestro previamente
valuado. Esta disposicién entr6 en vigor en ekajar de 2004.

Ill.  Reserva para riesgos catastroficos

a) Terremoto -Esta reserva es acumulativa y se incrementa cbbelacion de la
reserva de riesgos en curso de retencion del selgurerremoto, asi como por el
importe de los productos financieros que se obtendaplicando a dicha reserva
la tasa promedio de CETES a 28 dias y Libor a 89 eii moneda extranjera.

b) Fendmeno hidrometeorolégicos La reserva técnica especial para riesgos
catastroficos de huracan y otros riesgos hidromeli@gicos serd acumulativa y
se incrementa con la parte retenida de la sumaiasigde las pdlizas que hayan
estado en vigor durante el mes de valuacién, pdiaebr correspondiente,
conforme al tipo de construccién y a la altura eobk nivel del mar de cada
ubicacion asegurada.

La constitucidn e inversion de las reservas tésriede efectuarse en los términos y
proporciones que establece la Ley.

Reserva para obligaciones labores El pasivo por pensiones para el personal retirado s
registra conforme se devenga, y es calculado pwrados independientes con base en el
método de crédito unitario proyectado utilizandsatade interés reales. Por lo tanto, se esta
reconociendo el pasivo que a valor presente sma&stibrira la obligacion por estos beneficios.
A partir de 2007, la Institucion constituyé un Raeniso para administrar e invertir los fondos
del plan de pensiones, de acuerdo con lo establgrd la Ley del Impuesto Sobre la Renta
(“LISR") y reglas de la Comision, los recursos desiios a cubrir el plan de pensiones.

Reaseguro -De acuerdo con las reglas de la Comision y conptiiicas de este tipo de
empresas, una porcion de los seguros contratadda pstitucion se cede en reaseguro a otras
empresas, por lo que éstas participan tanto erilaas como en el costo de siniestralidad.

Provisiones -Cuando la Institucion tiene una obligacién preseot®o resultado de un evento
pasado, que probablemente resulte en la salidaeclgsps econémicos y que pueda ser
estimada razonablemente, se reconoce una provision.

Ingresos por primas -Los ingresos por primas de seguros de accidendedeymedades y de

dafios se registran al momento en que se emitepélams y se disminuyen por las primas
cedidas en reaseguro. Los ingresos por primas gierase de vida individual y colectivo se
registran en funcion directa a la emision de rec#lacobro.

Recargos sobre primas y derechos de péliza&stos ingresos corresponden al financiamiento
derivado de las pdlizas con pagos fraccionadotayrecuperacion por los gastos de expedicion
de las pdlizas, reconociendo en el estado de aglmdt el ingreso por la parte liquidada al
momento del cobro y como ingreso diferido (pasikoho cobrada a la fecha de los estados
financieros.

Costo neto de adquisicién -Los costos de adquisicion, tales como comisionasostos
relacionados con la colocacién de nuevos negosiosargan a resultados cuando se incurren.
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n)

0)

p)

a)

s)

)

Ingresos por salvamentos Los salvamentos se registran en los resultadosjelelicio, como
ingreso, al valor neto de realizaciéon del activo, la fecha en que los salvamentos son
conocidos, registrando al mismo tiempo, la pargicipn de los reaseguradores.

Los salvamentos denominados “ciertos” (cuentanealdrien fisicamente y la documentacién
gue acredite la propiedad), se registran inicialmeomo un ingreso en el estado de resultados,
con base en el valor estimado por los valuadores.sihlvamentos denominados “inciertos” se
registran en cuentas de orden, y son aquellossiéa en proceso de obtener la documentacién
necesaria que acredite la propiedad o el bienafifsénte. La valuacién de estos salvamentos
inciertos es con base en un valor promedio estimado

Recuperacioén de siniestros de tercerosLa Institucién reconoce en los estados de resudtado
las recuperaciones de siniestros por terceros l@stason cobrados, los pendientes por
recuperar son registrados en cuentas de ordenl Aediciembre de 2008 y 2007, el monto
recuperado reconocido en los estados de resultadesndié a $91,461 y $91,656,
respectivamente. Asimismo, los saldos que se ganeuentas de orden ascendié a $79,665 en
2008 y $66,010 en 2007.

Participacion de utilidades de operaciones de reagaro - La participacion de utilidades
correspondiente al reaseguro cedido se registra eoningreso o un gasto, al afio siguiente al
que se refieren los contratos, una vez que sendiei@rel resultado técnico de los mismos, o
cuando ésta se paga o se cobra.

Fideicomiso en administracién -La Institucién actia como fiduciaria en un fideiésmpara

la administracién de una suma asegurada, corrempeda la contratacién de la péliza de
seguros vida colectiva. Esta operacion se recoanaauentas de orden y balance (inversion y
pasivo).

Administracion integral de riesgos financieros Con fechas 25 y 29 de septiembre de 2008 el
especialista independiente emitié sus informese@spal cumplimiento de la organizacion y

funcionamiento en materia de administracion intedeariesgos financieros, asi como el grado
de cumplimiento de la funcionalidad de los modsgiaistemas utilizados para la medicién de
riesgos, no reportando situaciones importantes.

Impuesto sobre la renta e impuesto empresarial a $a Unica -El impuesto sobre la renta
(ISR) y el Impuesto Empresarial a Tasa Unica (IES&Yegistran en los resultados del afio en
gue se causan. Para reconocer el impuesto difeedietermina si, con base en proyecciones
financieras, la Companiia causara ISR o IETU y recerel impuesto diferido que corresponda
al impuesto que esencialmente pagara. El difeedesonoce aplicando la tasa correspondiente
a las diferencias temporales que resultan de Igpaoaaion de los valores contables y fiscales
de los activos y pasivos, y en su caso, se incliggrbeneficios de las pérdidas fiscales por
amortizar y de algunos créditos fiscales. El impuekferido activo se registra sélo cuando
existe alta probabilidad de que pueda recuperarse.

El impuesto al activo (IMPAC) pagado hasta 2008 sgl espera recuperar, se registra como un
crédito fiscal y se presenta en el balance ged@auadinuyendo el pasivo de impuesto diferido.

Operaciones en moneda extranjera Las operaciones en moneda extranjera se registran a
tipo de cambio publicado en el Diario Oficial de Faderacién del dia habil en que se
realizaron. Los activos y pasivos en moneda exrarge vallan al tipo de cambio del Gltimo
dia habil del mes. Al 31 de diciembre de 2008 y72@@ utiliz6 el tipo de cambio emitido por
Banco de México, de $ 13.8325 y $10.9157 por dékadounidense, respectivamente. La
fluctuacién cambiaria de la moneda extranjera yadbr de la UDI, se registran en los
resultados del ejercicio.
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Inversiones

De acuerdo con la Ley y con las disposiciones kstalas por la Comision, la Institucion debe maeten
inversiones para cubrir las obligaciones represkastgor las reservas técnicas y la cobertura diakap
minimo de garantia. Dichas inversiones se efea@ianstrumentos diversificados, cuya seleccion ebec
una combinacion de plazo y riesgo medido que fopade, tanto de las politicas de inversion de la
Compafiia, como del requerimiento de calce de activpasivosDe acuerdo con la Circular S-18.2.2, la
informacion de la cartera de inversiones es laside:

a. Con base en el tipo y emisor de los instrumentos
2008
Costo de
Naturaleza y categoria adquisicion Valuacién Intereses Total
Titulos de deuda - Nacional:
Gubernamental:
Para financiar la operacion $ 276,186 $ 8222 % 24,2 $ 285,628
Para conservar a su
vencimiento 800,431 (8,865) 8,777 800,343
Disponible para la venta 507,825 7,054 3,432 518,311
Total gubernamental 1,584,442 6,411 13,429 1,6@4,28
Privado:
Para financiar la operacion 375,366 (31,340) 4,743 348,769
Para conservar a su
vencimiento 807,271 9,455 580 817,306
Disponible para la venta 1,165,569 (65,176 15,280 1,115,673
Total privado 2,348,206 (87,061) 20,603 2,281,748
Titulos de capital - Nacional:
Privado:
Para financiar la operacion 169,242 (27,635) - 141,607
Disponibles para la venta 18,831 6,475 - 25,306
Total privado 188,073 (21,160 - 166,913
Total deuda y capital - Nacional 4,120,721 (101)810 34,032 4,052,943
Titulos de deuda - Extranjero:
Privado:
Disponibles para la venta 90,000 (8,179 970 82,799
Total deuda — Extranjero 90,000 (8,173 970 82,799
Total inversiones $ 4210721 $  (109,98) $ 35,002 $ 4,135,742
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b.

Naturaleza y categoria

Titulos de deuda - Nacional:
Gubernamental:
Para financiar la operacion
Para conservar a su
vencimiento
Total gubernamental

Privado:
Para financiar la operacion
Para conservar a su
vencimiento
Total privado

Titulos de capital - Nacional:
Privado:
Para financiar la operacion
Disponibles para la venta
Total privado

Total deuda y capital - Nacional

Titulos de deuda - Extranjero:
Privado:
Para financiar la operacion
Total deuda — Extranjero

Total inversiones

Vencimiento

A un afilo o0 menos de un afio
Mas de un afio y hasta cinco
afos

Mas de cinco afios y hasta diez

afos
Mas de diez anos

Total

Vencimiento

A un afo o menos de un afno
Mas de un afio y hasta cinco
afios

Mas de cinco afios y hasta diez

afios
Mas de diez afos

Total

2007

Con base en el vencimiento de los instrumentos:

Costo de
adquisicion Valuacion Intereses Total
$ 1,076,516 $ 38544 $ 4838 $ 1,119,898
827,859 (12,759 7,603 822,707
1,904,375 25,789 12,441 1,982,6
1,400,073 9,688 14,968 1,424,729
369,116 5,404 1,424 375,944
1,769,189 15,092 16,392 1,800,673
173,234 6,825 - 180,059
17,783 4,440 - 22,223
191,017 11,265 - 202,282
3,864,581 52,146 28,833 3,945,560
80,000 457 922 81,379
80,000 457 922 81,379
$ 3944581 $ 52,603 $ 29,755 $ 4,026,939
2008
Costo de
adquisicion Valuacion Intereses Total
$ 1971215 % (16,882) $ 6,624 $ 1,960,957
865,589 (3,257) 13,822 876,154
694,772 (37,116) 8,562 666,218
679,145 (52,726 5,994 632,413
4,210,721 $ (109,98) $ 35,002 $ 4,135,742
2007
Costo de
adquisicion Valuacion Intereses Total
$ 2031867 $ 32,822 4795 $ 2,070,168
832,445 (3,625) 11,222 840,042
645,999 18,337 9,515 673,851
434,270 5,069 3,539 442 878
3,944581 $ 52,603 $ 29,755 4,026,939
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Con base en la Circular S-11.2.4 de la Comisidrtiganel 24 de abril de 2006, las inversiones en
valores de la Institucion destinadas a la cobertlgareservas técnicas, deben ser calificadas por
instituciones calificadoras de valores autorizgutzsla CNBV, las cuales deben ubicarse en alguno de
los rangos de clasificacion de calificaciéon quealdsice la Comision. La clasificacion de las
calificaciones de las inversiones en valores esocsigue:

2008
Vencimiento Vencimiento mayor
Calificacion menor a un afio a un afo Total %
Sobresaliente $ 1389598 $ 1,766,215 $ 3,155,813 6% 7
Alto 380,121 330,731 710,852 17%
Bueno 19,917 56,136 76,053 2%
No afectas 171,321 21,703 193,024 5%
Total $ 1,960,957 $ 2174785 $ 4,135,742 100%
2007
Vencimiento Vencimiento mayor
Calificacién menor a un afio a un afo Total %
Sobresaliente $ 1,489,815% 1,309,586 $ 2,799,401 70
Alto 308,897 607,470 916,367 23
Bueno 135,458 29,213 164,671 4
No afectas 135,998 10,502 146,500 3
Total $ 2070168 $ 1,956,771 $ 4,026,939 100

De acuerdo con las disposiciones legales en Migdnstitucion debe mantener inversiones para cubri
las obligaciones representadas por las reservaisascla cobertura de capital minimo de garantéa y
reserva de obligaciones laborales. Al 31 de dictemie 2008 y 2007, la Institucion tiene las
inversiones necesarias para cubrir dichas obligasio

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los activosplah de pensiones estan invertidos de la siguiente
forma:

2008 2007
Valores de empresas privadas de renta variable $ - $ 69,116
Valores de empresas privadas de titulos de deuda 7337 -
Valores gubernamentales 86,587 -
Préstamos a empleados 38,158 34,262
Deudor por interés 333 -
Valuacién neta (139 1,736
Total $ 142,675 $ 105,114

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Institucidené inversiones con restricciones en su
disponibilidad para cubrir el pago de litigios porimporte de $38,552

Al 31 de diciembre de 2008, la Institucion no realia venta de instrumentos clasificados como
valores para ser conservados a vencimiento antes fdeha de redencién.
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5. Disponibilidades

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 el importe dealisbilidades se integra como sigue:

2008 2007
Caja $ 117 $ 117
Bancos moneda nacional 13,228 4,401
Bancos moneda extranjera 93,219 99,926
Total $ 106,564 $ 104,444
6. Otros deudores
2008 2007
Deudores diversos $ 784,746 $ 96,335
Depésitos en garantia 7,775 7,105
IVA pagado por aplicar 58,795 72,660
Total $ 851,316 $ 176,100

7. Préstamos

En el ejercicio de 2008 la Institucion y FinanmddrS.A. (parte relacionada) celebraron un convenio
modificatorio para la ampliacion de la linea dedi@que la Institucion otorgé a Finanmadrid, Sda. C.V.
para quedar en $200,000. Dicha linea de créditoeréren un afio a partir de su disposicion y legéses se
determinaran a la tasa TIIE a 91 dias mas 3.00opymbrcentuales para las dos Ultimas disposiciqoes
importan un total de $140,000 y para los restad®@s000 se tiene la tasa pactada de TIIE a 91neéas0.70
puntos porcentuales, debiendo ser pagados logseteen forma trimestral.

Por otra parte al 31 de diciembre de 2008 y 20D8alklo de los préstamos quirografarios otorgados p
lasInstitucion ascendié a $206,000 y $185,000 a@anente.

8. Mobiliario y equipo, neto

Al 31 de diciembre el rubro se integra como sigue:

2008 2007

Total Total
Mobiliario y equipo de oficina $ 135,331 $ 129,229
Equipo de computo 209,938 203,667
Equipo periférico 100,949 100,969
Diversos 31,365 31,251
Vehiculos 37,888 40,728

515,471 505,844
Menos- depreciacién acumulada 455,138 446,835
$ 60,333 $ 59,009
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9.

10.

11.

Otros activos — diversos

2008 2007
Inventario de salvamentos $ 2,699 $ 6,507
Pagos anticipados 924 304
Impuestos pagados por anticipado 19,695 7,239
ISR diferido 151,403 -

PTU diferida 52,315 -
$ 227,036 $ 14,050
Inmuebles
2008
Costo histérico Revaluacion Total
Inmuebles $ 137,786 $ 263,479 $ 401,265
Menos - depreciacion acumulada (14)766 (19,545 (34,31}
$ 123,020 $ 243934 $ 366,954
2007
Costo histérico Revaluacion Total
Inmuebles $ 137,786 $ 250,243 $ 388,029
Menos - depreciacion acumulada (13462 (17,726 (31,189
$ 124,324  $ 232,517 $ 356,841

En 2007, la Institucion reconoci6 en el resultadbgjercicio, una utilidad por venta de inmueblgistfrica)
de $7,742, cancelando el incremento por la valmac@n el RETANM contra resultados, por un importe
$30,195. En el afio 2008 no se realiz6 la ventargin inmueble.

Gastos amortizables, neto

Al 31 de diciembre el rubro se integra como sigue:

2008 2007
Proyectos, licencias y derechos $ 45,509 $ 88,961
Gastos de instalacién, establecimiento y reorgaitina 71,034 60,037
116,543 148,998
Menos- amortizacién acumulada 78,198 110,283
$ 38,345 $ 38,715
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12. Posicion en moneda extranjera 'y en Unidades de Inisidn
a. Posicion monetaria en moneda extranjera:
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, se tienen astivpasivos en moneda extranjera, principalmente

en doélares estadounidenses, convertidos al tip@agebio emitido por el Banco de México de
$13.8325 pesos y $10.9157 pesos por ddlar estatims®, respectivamente, como sigue:

Miles de Délares Americanos

2008 2007
Activos 336,901 249,420
Pasivos 258,047 228,211
Posicion activa, neta en délares estadounidenses 78,854 21,209
Posicion activa, neta en moneda nacional (valor
nominal) $ 1,090,748 $ 231,511

b. Posiciéon en Unidades de Inversion:

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, se tienen astiwvpasivos denominados en Unidades de Inversion
(UDIS) convertidos a moneda nacional considerandoeguivalencia vigente de $ 4.184316 y
$3.932983 pesos por UDI, respectivamente, com@sigu

Miles de UDIS
2008 2007
Activos 112,614 100,786
Pasivos 43,752 43,511
Posicion activa, neta en UDIS 68,862 57,275
Posicion activa, neta en moneda nacional (valoiimedjn $ 288,140 $ 225,262
13. Reaseguradores
a) Instituciones de seguros Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los principaaklos con instituciones
de seguros son los siguientes:
2008
Participacion de Participacion de
reaseguradores por reaseguradores por
siniestros contratos de
Cuenta corriente pendientes cobertura
Activo Pasivo Activo Activo
AIG México, Seguros $ - $ 12,228 $ - $ -
Lloyd’s - 55,017 445,633 -
Mapfre Empresas 75,786 245,061 -
Mapfre Re, Cia. 10,351 90,914 100,178 8,117
Muenchener - 12,314 726 -
QBE del Istmo - 362,720 602,741 -
Swiss Re América 25,307 48 12,536 -
JLT Inter. CFE 06/07 384,604 - 73,535 -
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2008

reaseguradores por

Participacion de Participacion de

reaseguradores por

siniestros contratos de
Cuenta corriente pendientes cobertura
Activo Pasivo Activo Activo
Otros 7,677 42,057 147,080 -
Subtotal 427,939 651,084 1,627,490 8,117
Provision por comisiones
escalonadas - 17,893 - -
Siniestros ocurridos no
reportados - 35,917 -
Coaseguro 20,669 7,289 - -
Total $ 448,608 $ 676,266 $ 1663407 $ 8,117
2007
Participacion de Participacion de
reaseguradores por reaseguradores por
siniestros contratos de
Cuenta corriente pendientes cobertura
Activo Pasivo Activo Activo
Zurich Ins. Co. $ - $ 122,493 $ 179,191 $ -
Lloyd’s - 95,635 44,719 556
Mapfre Empresas(Antes
Musini) - 88,815 171,141 -
QBE del Istmo - 83,508 254,500 -
Mapfre Re - 35,855 51,684 2,989
Hannover RG - 18,910 88 -
Swiss Re América 26,019 - 3,613 -
Ace Seguros - 9,698 - -
Mienchener - 7,597 828 247
Otros 10,440 34,316 179,376 1,670
Subtotal 36,459 496,827 885,140 5,462
Provision por comisiones
escalonadas - 8,938 - -
Siniestros ocurridos no
reportados - - 23,207 -
Coaseguro 1,242 18,524 - -
Total $ 37,701 $ 524,289 $ 908,347 $ 5,462

b) Estimacién para castigo de adeudos Esta estimacion asciende a $16,000 para el ejer2@d8 y
ascendio a $ 13,000 en r2007, la cual se coyatipara cubrir la posible incobrabilidad de la
participaciéon de algun reasegurador en el negazia €omisién Federal de Electricidad.
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14.

c) Participacion de los reaseguradores en siniestrosepdientes- El monto de la participacién de
reaseguradores en los siniestros pendientes degp&3ade diciembre de 2008 y 2007, de acuerdo con
la fecha en que ocurrieron los siniestros, se rategmo sigue:

Afo del siniestro 2008 2007
2008 $ 985,494 $ -
2007 524,678 613,999
2006 52,194 217,899
2005 4,804 10,509
2004 47,365 36,449
2003 10,284 6,827
2002 416 (1,852)
2001 301 -
2000 2,100 660
1999 6,247 3,049
1998 y anteriores 653 1,483
Subtotal 1,634,536 889,023
Participacion en siniestros ocurridos no reportados 35,917 23,207
Total $ 1,670,453 $ 912,230

(1) Efecto neto de la participacion de reaseguradards eenta de salvamentos, correspondientes
al ejercicio 2008 y 2007 fueron de $1,071 y $1 fe&pectivamente.

En junio de 2008, la Institucion vendié una péli&# Comision Federal de Electricidad con una pritea
62,200 miles de ddlares, cedida en reaseguro &o1@3ta poliza ampara los dafios materiales sibitos
imprevistos ocasionados a las propiedades del e bajo las cuales sea legalmente respondsjte,
los términos de las coberturas. La suma asegusaiknde a 450,000 miles de délares.

Adicionalmente, se constituyé un fondo de admia@tm por 5,000 miles de délares para el manejtade
misma. En el momento en que la suma de los siofegtagados llegue al 85% (4,250 miles de dolares
americanos) de la prima en depdsito, el aseguradarg a la Institucion una prima en depésito adaia
efecto de reestablecer el limite de la prima endsiep Por la administracion del fondo, la Instiuc
registrard un ingreso por comisidon a razon del 886 Ips gastos de administracion de cada siniestro
indemnizado.

Durante el ejercicio de 2008, existieron siniestpasa la poéliza de la Comision Federal de Eledadi
vigencia 2007/2008, por un importe de 80,802 ndesidlares afectando al 100% a reaseguro, de &escu
la institucion realiz6 pagos al asegurado por 1®jddles de ddlares los cuales se recuperaron &oX0los
reaseguradores participantes.

Reserva de pensiones y prima de antigiiedad al persd

El costo neto del periodo por las obligacionesvdelds del plan de pensiones y primas de antigiiedad,
ascendio a $5,597 y $8,594 en 2008 y 2007, respentinte.

La Institucion tiene un plan de pensiones con beiosf definidos que cubre a todos los empleados que
cumplan 55 afios, con un minimo de 10 afios de g&s\a la Institucion. El sueldo pensionable cqoesie

al promedio de los ultimos doce meses de sueldsumaéimcluyendo aguinaldo, prima vacacional, vales
despensa y bono. El beneficio sera el nimero dogique se muestra en la tabla siguiente) dividattre

10, que equivale al nimero de meses de sueldajrcaméximo de 300 puntos.

Puntos por afios de

Edad servicio
15-29 8
30-44 12
45-49 15
50-59 18
60y més 0
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Mas el saldo acumulado del Beneficio Flexible Basidicional y Balance Inicial.

Este plan cubre también primas de antigiiedad, qusisten en un pago Unico de 12 dias por cada afio
trabajado con base en el dltimo sueldo, limitaddohle del salario minimo establecido por la Legidtal del
Trabajo, considerando a todo el personal de tiecopapleto al servicio de la Institucién y tener @mas un

afio de antigiiedad con base en el sueldo base rhexmueactual incrementado en un doceavo de la
gratificacion anual, excluyendo cualquier otro tigh® percepcion. También se valla la indemnizaadall

por despido que consiste en 3 meses de salargracke mas 20 dias por cada afio de servicio.

Los valores presentes de estas obligaciones gdas utilizadas para su célculo, son:

2008 2007
Obligacion por beneficios definidos $ 87,865 $ 47,0
Valor de mercado del fondo 86,114 93,010
Situacion Financiera 1,751 (15,963)
Partidas pendientes de amortizar:
Pasivo o activo de transicion (6,455) (6,861)
Variaciones en supuestos y ajustes por experiencia
(Ganancia)/pérdida 10,971 22,824
Pasivo neto proyectado $ 6,267 $ -
Costo neto del Ejercicio Fiscal $ 5,597 $ 8,594
Tasas reales utilizadas en los calculos actuariales
2008 2007
Descuento 8.75% 5.00%
Incremento de sueldos 4.5% 1.00%
Rendimiento de los activos del plan 8.25% 5.00%

Las partidas pendientes de amortizar se aplicaswdtados con base en la vida laboral promedio mema
de los trabajadores.

El periodo de amortizacion de las partidas pendgerte amortizar de los planes de pensiones prima de
antigiedad e indemnizacion legal es de 21.40, 38UR51 afios remanente, respectivamente.

El costo neto del periodo se integra como sigue:

Concepto 2008 2007

Costo laboral del servicio actual $ 9,978 $ 9,361
Costo financiero 7,055 3,706
Rendimiento esperado de los activos (6,509) (4,689)
Amortizacién de activos / pasivos de transicién 14,6 494
Ganancias y pérdidas actuariales netas (6,541) ) (604
Efecto de inflacion - 326

$ 5597 $ 8,594
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15. Partes relacionadas
a. Obligaciones contractuales

En el ejercicio de 2008, las principales operagomen partes relacionadas, se describen a
continuacion:

- Mapfre Re, S.A., Mapfre Empresas, S.A. y Mapfre Astencia, S.A.

La Institucion tiene celebrados diversos contraseaseguro proporcional y no proporcional,
asimismo, realiza la cesién de algunos riesgoave&$rde colocaciones de reaseguro facultativo
a las mismas empresas.

- Mapfre Defensa Legal, S.A. de C.V. (MDL)

La Institucién tiene celebrado un contrato con MBh el que ésta Ultima, se obliga a
proporcionar servicios legales a los aseguradodgreficiarios establecidos en las podlizas de
seguros de auto que emita la Institucion y en bedara de defensa juridica. Asimismo, MDL
presta asesoria y servicios legales en toda lallRepMexicana para el cobro y recuperacion
del dafio causado por terceras personas. En nowalelrada afio, se revisa el presupuesto y se
determina el monto anual de la contraprestaciésiaique se liquida mensualmente.

- Mapfre Unidad de Servicios, S.A. de C.V. (MUS)

La Institucion tiene celebrado un contrato con Mi#$a que esta Ultima preste los servicios de
peritaje o valuacion de ajustes, recuperaciones,caso la atencién de siniestros a los
asegurados de la Institucién en los ramos de sittadentes y enfermedades y dafios. El monto
de la contraprestacion sera del 0.75% de los gastgsie incurra MUS.

México Asistencia, S.A. de C.V. (México Asistencia)

México Asistencia se obliga a prestar los servicidas personas que considere la Institucion,
como aseguradas para los servicios relacionadomotiso de averias y accidentes a los autos;
asi como para solucionar emergencias médicas yné&trativas, ocurridas en viajes en el
extranjero. Por los servicios, México Asistencidrend a la Institucion, una cuota por cada
caso tramitado y terminado, adicional a los gastesirridos por México Asistencia. La
vigencia es por un periodo forzoso de 3 afios & plit1 de junio de 2007.

- Mapfre Seguros de Crédito, S.A. (Mapfre Crédito)
Mapfre Crédito tiene celebrados diversos contramms la Institucion, para que ésta Ultima
preste los servicios administrativos en generam{aidtracion y finanzas, auditoria interna,
juridicos, sistemas, etc.), administracién de vesgarrendamiento de las oficinas.

- Tepeyac Asesores, S.A. de C.V. (Tepeyac Asesores)
Hasta abril de 2003, Tepeyac Asesores tenia célehna contrato con la Institucién, para que
el primero prestara los servicios de administradérnrecursos materiales y humanos para la
comercializacién de los diversos seguros que ofeetigstitucion.

- Grupo Corporativo L.M.L., S.A. de C.V. (LML)

LML participa con el 44.3398% del capital de latitogion. Al 31 de diciembre de 2008 y
2007, la participacion ascendié a $948,057 y $&#81,B2spectivamente.
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- Mapfre Fianzas, S.A. (Mapfre Fianzas)
Mapfre Fianzas tiene celebrado un contrato comdétlicion, para que ésta Ultima preste los
servicios en las areas de negocios, administraciégral de riesgos, auditoria interna, asesoria,
administracién, contraloria, inversiones, recufaa®anos y servicios juridicos.

b. Saldos

Los principales importes por las operaciones radfiz durante el ejercicio 2008 y 2007, son los

siguientes:
Importe ingreso (costo)

Compaiiias Operacion 2008 2007
Mapfre Re Cia. Operaciones de reaseguro, neto $ 1,720) $ (161,123)
Mapfre Empresas Operaciones de reaseguro, neto ,268)9 (259,213)
Mapfre Asistencia ~ Operaciones de reaseguro, neto 0,470) (10,486)
MDL Servicios juridicos 41,884 41,021

Servicios administrativos y de

MUS ajustadores 78,891 69,230
México Asistencia  Servicios de asistencia vial 6,48 6,440
Mapfre Fianzas Servicios administrativos (737) 0745
Mapfre Seguros de

Crédito Servicios administrativos (1,357) (1,608)
Finanmadrid Honorarios por la venta de seguros 8,480 7,771

Administracion de recursos
Tepeyac Asesores  materiales (71) -
LML Servicios juridicos (43) -
C. Los principales saldos al 31 de diciembre de 202807, son los siguientes:
Importe por
Compafiias cobrar (pagar)
2008 2007
Mapfre Re Cia $ (80,563) % (35,855)
Mapfre Empresas (75,786) (88,815)
Mapfre Asistencia 3,905 (2,190)
MDL (27) (113)
México Asistencia (4,992 -
Saldo neto $ (157,463 $ (126,973
16. Capital contable
a) El capital contable al 31 de diciembre, se integn@o sigue
NUmero de Valor Efecto de
acciones nominal actualizacion Total

Capital fijo

Serie A 14,000,000 $ 100,000 $ 206,085 $ 306,085
Reserva legal - 90,740 4,920 95,660
Otras - 53,308 310,180 363,488
Superavit por

valuacion de

inversiones - 212,615 (225,551) (12,936)
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NUmero de Valor Efecto de

acciones nominal actualizacion Total

Resultado de

ejercicios anteriores - 1,076,943 45999) 830,944
Utilidad del ejercicio - 56,042 (85) 53,857
Insuficiencia en la

actualizacion del

capital contable - - (49,535 (49,535
Total 14,000,000 $ 1,589,648 $ (2,085 $ 1,587,563

El capital social de la Institucién asciende a $385 ($100,000 valor nominal), el cual esta
representado por 14,000,000 acciones ordinariaislgdes) con un valor nominal de $10 (valores
nominales por unidad), el cual se encuentra totalensuscrito y pagado.

Resultados de ejercicios anteriores.

En el acta de asamblea de accionistas del 30 dedali2008, se aprobaron los estados financieros al
31 de diciembre de 2007. La aprobacion de los estéidancieros al 31 de diciembre de 2008 se
aprobaran dentro del 1er cuatrimestre del ejer@o.

Otras reservas.

Al 31 de diciembre de 2008, el saldo de otras veseascendi6 a $363,488, el cual esta representado
por la prima en venta de acciones.

Restricciones a la disponibilidad del capital colda

- Con base en las disposiciones legales vigenteslitiad registrada en el estado de resultados y
capital contable, derivadas de la valuacion dersioaes en acciones no sera susceptible de
distribucién a los accionistas en tanto no se ééelet enajenacion de dichos valores.

— De acuerdo con las disposiciones de la Ley, délldad neta del ejercicio debera separarse un
minimo del 10% para incrementar la reserva legatehque ésta alcance un equivalente al 75%
del capital pagado.

- Para los efectos del decreto de dividendos, seéd=yasa concluida la revision de los estados
financieros, si dentro de los 180 dias naturalgsiesites a su publicacion, la Comisién no
comunica a la Institucion de seguros observaciahesspecto.

La distribucion del capital contable, excepto pms Importes actualizados del capital social

aportado y de las utilidades retenidas fiscalesisard el impuesto sobre la renta sobre
dividendos a cargo de la Institucién a la tasantgeEl impuesto que se pague por dicha
distribucion, se podra acreditar contra el impussture la renta del ejercicio en el que se pague
el impuesto sobre dividendos y en los dos ejersigimediatos siguientes, contra el impuesto
del ejercicio y los pagos provisionales de los noism

La CUFIN, se integra en términos generales, déilidad fiscal neta del ejercicio, asi como de
los dividendos percibidos de otras personas monaléssminuidas con el importe de los

dividendos o utilidades distribuidas. El saldo deCUFIN actualizada al 31 de diciembre de
2008 y 2007, ascendio a $3,244 y $3,127. En casedlecion de capital, estard gravado el
excedente de las aportaciones actualizadas, seg(prdcedimientos establecidos en la LISR.
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el saldo de lerfa del Capital Actualizado (CUCA)

asciende a $32,651 y $30,864 respectivamente.
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17.

18.

Comisiones contingentes

Las comisiones contingentes son pagos 0 compemsaciopersonas fisicas o morales que participarda e
intermediacion o intervinieron en la contrataci@lds productos de seguros de la Institucion, edaes a
las comisiones o0 compensaciones directas consaeradel disefio de los productos.

En los ejercicios de 2008 y 2007, la Instituciominao acuerdos para el pago de comisiones contiegen
con los intermediarios personas fisicas y persor@ales que se relacionan en esta nota. El impatdede

los pagos realizados en virtud de dichos acuerdogerade a $84,356 en 2008 para Personas Fisicas
representando el 1.32% en 2008 y $ 133,369 pasapas morales en 2008, representando el 2.08%0&n 20

y $ 89,568 para personas morales representandd5¥d.en 2007 de las primas emitidas por la Irgtituen

€so0s ejercicios.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el importe de damisiones contingentes pagadas, se integra como
sigue:

2008 2007
Personas fisicas $ 84,356 $ -
Personas morales 133,369 89,568

Las caracteristicas de los acuerdos para el pags @@misiones contingentes es la siguiente:
a) Personas fisicasVenta nueva, conservacion, baja siniestralideshyabilidad y apoyos generales.

b) Personas morales Venta nueva, conservacion, baja siniestralidadentabilidad, asesoria y
administracion de carteras y apoyo técnico y opergiara la administracion de pdlizas de seguro.

La Institucién no mantiene ninguna participacioreenapital social de las personas morales coguagiene
celebrados acuerdos para el pago de comisioneisgentes.

Impuestos a la utilidad
La Institucién esta sujeta en 2008 al ISR y al IBT&€h 2007 al ISR y al IMPAC.
El ISR se calcula considerando como gravables adilelés ciertos efectos de la inflacion. La tasal&8%.

El IETU grava las enajenaciones de bienes, lagguieses de servicios independientes y el otorgamigel
uso o goce temporal de bienes, en los términosidef en dicha ley, menos ciertas deduccionesiaatias.

El impuesto por pagar se calcula restando al impudsterminado ciertos créditos fiscales. Tanto los
ingresos como las deducciones y ciertos crédisasies se determinan con base en flujos de efegtiese
generaron a partir del 1 de enero de 2008. Lagsastel 16.5% para 2008, 17.0% para 2009 y 17.586ta p
de 2010. Asimismo, al entrar en vigor esta ley @) la Ley del IMPAC permitiendo, bajo ciertas
circunstancias, la devolucién de este impuestogmea los diez ejercicios inmediatos anterioregugehben
gue se pague ISR, en los términos de las dispasiifiscales.

El IMPAC se caus6 en 2007 a razén del 1.25% sdbvaler de los activos no afectos a su intermediaci
financiera. Se considera activo no afecto, losvastfijos, los terrenos, los gastos y cargos difexique no
respalden obligaciones con terceros resultantededgrrollo de su actividad de intermediacion fakara de

conformidad con la legislacién aplicable.

Con base en proyecciones financieras, de acuerdtbape se menciona en la INIF 8, Efectos del lespu

Empresarial a Tasa Unica, la Compafiia identificé gasencialmente pagara ISR, por lo tanto, reconoce
Unicamente ISR diferido.
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a.

Los impuestos a la utilidad se integran como sigue:

2008 2007
ISR:
Causado $ 58,527 $ 23,147
Diferido (4,920 -
$ 53,607 $ 23,147
PTU
Causado $ 22,244  $ 19,447

La conciliacion de la tasa legal del ISR y la teftiva expresadas como un porcentaje de laadilid
antes de impuestos a la utilidad es:

2008 2007
Tasa legal 28% 28%
Ingresos no acumulables 3 (20)
No deducibles 11 52
Efectos de reexpresion 1 13
Pérdida fiscal - (37)
Acreeditamiento de IMPAC - (3)
Tasa efectiva 43% 43%

Los principales conceptos que originan el saldadgVo (pasivo) por ISR diferido son:

2008 Efecto inicial 2008
ISR diferido activo:
Inversiones de renta variable $ 13,988 $ 10,421
Valuacion de instrumentos de deuda 25,439 -
Gastos amortizables 45,861 42,324
Reservas por dividendos sobre pélizas 13,630 10,322
Comisiones a agentes 82,841 69,666
Derechos y recargos sobre péliza 25,851 21,785
Reserva por beneficios a empleados 62 -
Acreedores diversos 2,560 4,064
ISR diferido activo 210,232 158,582
ISR diferido (pasivo):
Valuacion de instrumentos de deuda - 11,574
Inversiones inmobiliarias 11,487 9,089
Inmuebles, maquinaria y equipo 31 59
ISR diferido pasivo 11,518 20,722
Total activo $ 198,714 $ 137,860
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d. Los principales conceptos que originan el saldadgVo (pasivo) por PTU diferido son:

2008 Efecto inicial 2008
ISR diferido activo:
Inversiones de renta variable $ 4,996 $ 3,722
Valuacion de instrumentos de deuda 9,085 -
Gastos amortizables 16,379 15,116
Reservas por dividendos sobre pélizas 4,868 3,687
Comisiones a agentes 29,586 24,881
Derechos y recargos sobre péliza 9,233 7,780
Reserva por beneficios a empleados 22 -
Acreedores diversos 914 1,452
ISR diferido activo 75,083 56,638
ISR diferido (pasivo):
Valuacion de instrumentos de deuda 4,134
Inversiones Inmobiliarias 4,103 3,246
Inmuebles, maquinaria y equipo 11 21
ISR diferido pasivo 4,114 7,401
Total activo $ 70969 $ 49,237

La Institucion solo reconocié un impuesto diferaivo por un importe de $151,403 y $52,315 para
ISR y PTU respectivamente, ya que considera quel @sonto recuperable, principalmente por el
comportamiento contingente de los mercados deeslor

19. Cuentas de orden

Al 31 de diciembre, la Institucion registré en cizsnde registro, los siguientes conceptos:

2008 2007
Activo por depreciar $ 172,934 $ 280,194
Capital de aportacién actualizado (CUCA) 1,787 85,8
Conceptos diversos no especificados 3,064 294,606
$ 177,785 $ 605,665

20. Contingencias
a. Sistema de Administracion Tributaria
La Institucidn continGa promoviendo juicios porélo de 2001, relativo al rechazo en deducciones por
siniestros y por pérdida en enajenacion de acciddieho crédito fiscal asciende a $26,160 mas

actualizacién y recargos y sobre el cual la Insitiio considera que es totalmente improcedenteqoor |
gue estima obtener una resolucién favorable al 108€4 la Institucion.
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21.

22.

b. Propios de la Operacién

La Institucion tiene diversos litigios derivadas durso normal de sus operaciones. En opiniérade |
administracion de la Instituciéon las provisionegistradas, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, de
$40,522 y de $36,047 respectivamente, son sofesepara cubrir los montos que se pudieran derivar
de estos litigios; por lo que, ninguno de éstadividual o colectivamente, es probable que residten

el registro de un pasivo adicional que pudieratafede manera importante, su posicion financies, |
resultados de operacion o liquidez.

Nuevos pronunciamientos contables

Durante 2008 el CINIF emitié las siguientes NIF guméraran en vigor a partir de 2009 y sobre lasesuda
Comisién no se ha pronunciado sobre su adopcién:

NIF B-7, Adquisiciones de negocios.

NIF B-8, Estados financieros consolidados o condisa

NIF C-7, Inversiones en asociadas y otras invees@ermanentes.
NIF C-8, Activos intangibles.

NIF D-8, Pagos basados en acciones.

Autorizacién de la emision de los estados financies

Estos estados financieros fueron autorizados parenssion el 18 de febrero de 2008 por el Consejo d
Administracion de la Institucion bajo la respon$idbd del Director General, Don José Ramén Tomaed;0
Director de Administracion y Finanzas C.P. Luis trin Navia y Director de Auditoria interna C.P.Gné&r
Segura Solano y estan sujetos a la aprobacion asalablea ordinaria de accionistas de la Instityajéien
puede decidir su modificacion de acuerdo con Ipuwdsto en la Ley General de Sociedades Mercantiles.
Adicionalmente, estos estados financieros estagta®lja revision por parte de la Comisigoien podra
ordenar que los estados financieros se difundanlasomodificaciones pertinentes y en los plazos @ue
efecto establezca, de acuerdo con lo dispuest® leeyl

*k k ok k%
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