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Dictamen de los auditores independientes al
Consejo de Administracion y Accionistas de
Mapfre Seguros de Credito, S.A.

Hemos examinado los balances generales de Mapfier@&@ede Crédito, S.A. (la “Institucién”) subsiderde
Mapfre América Caucién y Crédito, S.A., al 31 deielinbre de 2008 y 2007, y los estados de resultatios
variaciones en el capital contable y de cambiofaesituacién financiera, que les son relativos, lpsrafios que
terminaron en esas fechas. Dichos estados finascsan responsabilidad de la Administracion denkitlicion.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar ungnosobre los mismos con base en nuestras aiaditor

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdasormas de auditoria generalmente aceptadasgitdf las
cuales requieren que la auditoria sea planeadaiyada de tal manera que permita obtener unaislegurazonable
de que los estados financieros no contienen ernongsrtantes, y de que en este caso, estan prezadadacuerdo
con las précticas contables prescritas por la Gémidacional de Seguros y Fianzas (la “Comisiéhg.auditoria
consiste en el examen, con base en pruebas satedti® la evidencia que soporta las cifras y rei@ias de los
estados financieros; asimismo, incluye la evaluadlé las practicas contables utilizadas, de lasnasiones
significativas efectuadas por la Administracion ¢ k& presentacion de los estados financieros tosnadosu
conjunto. Consideramos que nuestros examenes giopan una base razonable para sustentar nuegtirop

Como se explica en las Notas 1 y 3 a los estad@ndieros, las operaciones de la Institucién, asiocsus
requerimientos de informacion financiera, estarulagps conforme a las reglas y practicas contastablecidas
por la Comision y otras leyes aplicables. En laaNbtse hace referencia a las operaciones de lbangh y al
entorno econdmico actual y en la Nota 3, se seflataprincipales diferencias entre las reglas gtpas contables
prescritas por la Comision y las Normas de Infoligra¢inanciera Mexicanas (“NIF), aplicadas comUnteam la
preparacion de estados financieros por otro tipsodeedades no reguladas.

Como se menciona en la Nota 3 a los estados fie@s;ia partir del 1 de enero de 2008, de acuenddes reglas y
practicas contables establecidas por la Comisianinstitucién adoptd las siguientes normas de mémion
financiera: NIF B-10, Efectos de la inflacién; N3, Beneficios a los empleados y NIF D-4, Impussdola
utilidad; adicionalmente, estableci6 un cambio @rplesentacion de la reserva de riesgos en curseadeguro
cedido; por lo tanto, los estados financieros momnparables.

En nuestra opinidn, los estados financieros antescibnados presentan razonablemente, en todosspestas
importantes, la situacién financiera de Mapfre $egule Crédito, S.A. al 31 de diciembre de 200®§72 y los
resultados de sus operaciones, las variacionekaapital contable y los cambios en su situaci@arciera, por los
afios terminados en esas fechas, de conformidade@nacticas contables prescritas por la Comision.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.

Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu

C.P.C. Pedro E. Jiménez Castafeda

27 de febrero de 2009



Mapfre Seguros de Crédito, S.A.

(Subsidiaria de Mapfre América Caucion y Crédito, SA.)

Balances generales

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007

(En miles de pesos)

Activo
Inversiones:
Valores
Gubernamentales
De empresas privadas-
Tasa conocida
Valuacion neta
Deudores por intereses

Disponibilidad:
Caja y bancos

Deudores:
Por primas
Agentes y Ajustadores
Otros

Reaseguradores:

Participacion de reaseguradores por siniestrosigetes
Pal’tICIBaCIOH de reaseguradores por riesgos e curs

Otras Participaciones

Otros activos:

Mobiliario y equipo
Diversos

Total activo

2008 2007
43,982 44,004
- 5,068
728 820
119 172
44,829 50,064
8,371 3,477
32,436 14,886
155 -
863 3,263
33,454 18,149
55,306 6,096
16,121 -
3,331 -
74,758 6,096
1,004 1,168
43 29
1,047 1,197
162,459 78,983

Cuentas de orden

Pérdidas fiscales por amortizar
Reclamaciones pagadas

Pasivo
Reservas técnicas:
De riesgos en curso-
Dafios

De obligaciones contractuales:
Por siniestros
Por siniestros ocurridos y no reportados
Por dividendos sobre pdélizas

Reserva para obligaciones laborales al retiro
Acreedores:
Agentes y ajustadores
Diversos
Reaseguradores:
Instituciones de seguros y fianzas
Otros pasivos: o ) -
Provision para la participacion de los trabajaderesas utilidades
Otras obligaciones
Créditos diferidos
Total pasivo
Capital contable:
Capital o fondo social
Reservalegal )
Pérdidas de ejercicios anteriores
Utilidad (pérdida) del ejercicio

Total capital contable

Total pasivo y capital contable

2008 2007

9,404 $ 9,886
48,699 48,669

2008 2007
22183 $ 3.414
63,360 5,693

1,689 1,440
79 81
65.128 7214
87,311 10,628
3 17
2,449 1,258
3.557 1,636
6,006 2,894
15,938 7,791
- 20
4,533 6,520
510 9
5,043 6.549
114,301 27,879
60,528 60,528
81 231
59,693) (9,793)
2.759 138
48,158 51,104
162,459 $ 78,983

“Los presentes Balances Generales se formulareomfermidad con las disposiciones emitidas en rizatkr contabilidad por la Comision Nacional de $egy Fianzas, aplicadas de manera consistenteneéndose correctamente

reflejadas en su conjunto, las operaciones efeatupar la Institucion hasta la fecha arriba meraman las cuales se realizaron y valuaron con apé@®sanas practicas institucionales y a las siisipoes legales y administrativas
aplicables, y fueron registradas en las cuentagguesponden conforme al catalogo de cuentasgem”vi

“Los presentes Balances Generales fueron aprolpaad Consejo de Administracion bajo la resporigtdul de los funcionarios que los suscriben”.

"Los Estados Financieros se encuentran dictaminaoios| C.P.C. Pedro Enrique Jimenez Castafiedalmiede la sociedad denominada Galaz, Yamazaki, Bujuiza, S.C. contratada para prestar los sesvite auditoria externa a
esta Institucion; asimismo, las reservas tésrieala Institucion fueron dictaminadas por Tilliagt- Towers Perrin por los Acts. Eduardo Estesaltfér. o
"El Dictamen emitido por el auditor externo, logde®s Financieros y las notas que forman partgriatée de los Estados Financieros dictaminadagyisaran para su consulta en Internet, en la pagdawronica

www.mapfrecredito.com.mx, a partir de los sesefaa daturales siguientes al cierre del ejercicia@is."

Las notas adjuntas son parte de estos estadosiénas

Lic. Miguel Angel Coello Cetina
Director General

) C.P. Luis HuitroreMa
Director de Administracion y Finag

C.P.C. Omar Segura Solano
Director de Auditoria Interna



Mapfre Seguros de Crédito, S.A.

(Subsidiaria de Mapfre América Caucion y Crédito, SA.)

Estados de resultados

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre d€@8 y 2007
(En miles de pesos)

Primas:
Emitidas
Cedidas
De retencion

Incremento a la reserva de riesgos en curso
Primas de retencién devengadas

Resultado neto de adquisicion:
Comisiones a agentes
Comisiones por reaseguro cedido
Cobertura en exceso de pérdida
Otros

Costo neto de siniestralidad, reclamaciones y albigaciones
contractuales:
Siniestralidad y otras obligaciones contractuales
Siniestralidad recuperada del reaseguro no propaeati

Utilidad técnica
Resultado de operaciones analogas y conexas

Gastos de operacion netos:
Gastos administrativos y operativos
Remuneraciones y prestaciones al personal
Depreciacion y amortizacion

Pérdida de operacion

Resultado integral de financiamiento:
De inversiones
Por venta de inversiones
Por valuacion de inversiones
Otros
Resultado cambiario
Resultado por posiciébn monetaria

2008 2007
42,952 $ 37,507
36,509 31,947

6,443 5,560

2,463 1,342

3,980 4,218

3,419 3,997

(12,413) (10,655)
1,012 880
4,359 2,811
(3,623 (2,967

0,134 1,087

3,331 -

6,823 1,087
780 6,098
992 287

4,106 3,005

3,902 4,644
238 251

8,246 7,900

(6,479 (1,515

1,346 2,223

1,798 856
598 335

2 1
365 (20)

- (1,732

4,109 1,673

(Continua)



2008 2007

(Pérdida) utilidad antes de impuesto sobre la rgp@rticipacion de

los trabajadores en la utilidad (2,365) 158

Provisién para el pago de impuesto sobre la renta 83 2
Provisién para la participacion de los trabajadereta utilidad 110 20
(Pérdida) utilidad del ejercicio $ 2758 $ 138
(Concluye)

Los presentes Estados de Resultados se formulareordormidad con las disposiciones emitidas en

materia de contabilidad por la Comision Nacional Sleguros y Fianzas, aplicadas de manera
consistente, encontrdndose correctamente refleguas conjunto, las operaciones efectuadas por la
Institucion hasta la fecha arriba mencionada, lades se realizaron y valuaron con apego a lassana
practicas institucionales y a las disposicionealEgyy administrativas aplicables, y fueron regis

en las cuentas que corresponden conforme al catd®mguentas en vigor”.

“Los presentes Estados de Resultados fueron aprshal el Consejo de Administracién bajo la
responsabilidad de los funcionarios que los sustib

Lic. Miguel Angel Coello Cetina C.P. Luis HuitroreMa
Director General Director de Administracion y Fizas

C.P.C. Omar Segura Solano
Director de Auditoria Interna

Las notas adjuntas son parte de estos estadosiénas



apfre Seguros de Crédito, S.A.

ubsidiaria de Mapfre América Caucion y Crédito, SA.)

stados de variaciones en el capital contal

r los afio: que terminaron el 31 de diciembre de 2008 y 2007
1 miles de peso:

Capital Reserva Resultados de Resultado Capital
social legal ejercicios anteriores del ejercicio contable
Idos al 31 de diciembre de 2 $ 60,528 68 $ (8,278) (1,352) % 50,966
‘raspaso de pérdic - 163 (1,515) 1,352 -
Jtilidad integral - - - 138 138
Idos al 31 de diciembre de 2 60,528 231 (9,793) 138 51,104
‘raspaso de pérdic - (150) 216 (138) (72)
Jtilidad integra - - (119 (2,759 (2,879
Idos al 31 de diciembre de 2 $ 60,528 81 % (9,693 $ (2,759 $ 48,158

“Los presentes Estados de variaciones en el camtahble se formularon de conformidad con lasadigones emitidas en
materia de contabilidad por la Comision NacionalS#guros y Fianzas, aplicadas de manera consistartentrandose
reflejado todos los movimientos en las cuentasaghital contable derivados de las operaciones efdasipor la Institucién
hasta la fecha arriba mencionada, las cuales §earea y valuaron con apego a las sanas pradticsisucionales y a las

disposiciones legales y administrativas.

“Los presentes Estados de variaciones en el capitalable fueron aprobados por el Consejo de Adinadion bajo la

responsabilidad de los funcionarios que los susatib

Lic. Miguel Angel Coello Cetina
Director General

C.P. Luis Huitrorahia

Director de Administracién y Finas

C.P.C. Omar Segura Solano

Director de Auditoria Interna

s notas adjuntas son parte de estos estadosiénzs



Mapfre Seguros de Crédito, S.A.

(Subsidiaria de Mapfre América Caucion y Crédito, SA.)
Estados de cambios en la situacion financiera

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre d€@8 y 2007
(En miles de pesos)

Operacion:
Pérdida (utilidad) neta
Partidas aplicadas a resultados que no requirlaratilizacién de
recursos:
Depreciaciones y amortizaciones
Impuesto sobre la renta diferido
Participacion de utilidades al personal diferida

Pasivos:
Reservas técnicas:
De riesgos en curso
De obligaciones contractuales
Reaseguradores y reafianzadores
Reserva para obligaciones laborales al retiro
Acreedores
Otros pasivos

Activos:
Deudores
Reaseguradores
Otros activos

Recursos generados (utilizados) en la operacion

Inversion:
Inversiones
Disponibilidades
Valores
Recursos (utilizados) generados en actividadeswagsion

Inversiones y disponibilidades al inicio del afio

Inversiones y disponibilidades al final del afio

2008 2007
$ (2,758) $ 138
238 251
283 -
94 -
(2,143) 389
18,769 1,131
57,914 (14,207)
8,147 5,355
(14) 14
3,111 978
(2,070 1,143
85,857 (5,197)
(15,305) (4,442)
(68,662) 12,689
(89) (79
(84,055 8,169
41) (3 2,972
(4,894) (2,163)
5,235 (809
341 (2,979
3,31 50,569
$ 53,200 $ 53,541

Los presentes Estados de Cambios en la Situacitaméiera se formularon de conformidad con
las disposiciones emitidas en materia de contailigor la Comision Nacional de Seguros y
Fianzas, aplicadas de manera consistente, encdos@nreflejados todos los origenes y
aplicaciones de efectivo derivados de las operasi@fectuadas por la Institucion hasta la
fecha arriba mencionada, las cuales se realizangsuaron con apego a las sanas précticas
institucionales y a las disposiciones legales yinthtnativas aplicables.

“Los presentes Estados de Cambios en la Situadi@néiera fueron aprobados por el Consejo de
Administracion bajo la responsabilidad de los foneirios que los suscriben”.

Lic. Miguel Angel Coello Cetina

C.P. Luis Huitrdvavia
Director General Director de Administracion y Fizas

C.P.C. Omar Segura Solano
Director de Auditoria Interna

Las notas adjuntas son parte de estos estadosifnas



Mapfre Seguros de Crédito, S.A.
(Subsidiaria de Mapfre América Caucion y Crédito, SA.)

Notas a los estados financieros

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de&d@8 y 2007
(En miles de pesos)

1. Actividades

Mapfre Seguros de Crédito, S.A. (la “Instituciénf)e constituida el 11 de septiembre de 2002 cdliab f
indirecta de Mapfre Caucion y Crédito, Compafi@nmcional de Seguros y Reaseguros, S.A., a tdés
Mapfre América Caucion y Crédito, S.A., la cualtizgpa con el 99.98% del capital de la Institucignjen
tiene autorizacion de la Secretaria de Haciendaégit® Publico (“SHCP”) y de la Comisidon Naciona d
Seguros y Fianzas (la “Comisién”) para operar cdiliad del extranjero y practicar la operacion d&ids, en
el ramo de crédito de acuerdo con lo estableciddaploey General de Instituciones y Sociedades Kligtas
de Seguros (la “Ley”) y la Comisién como érgandrdgeccion y vigilancia de estas instituciones.

Su objeto social es celebrar contratos de segurocrédito, cuyo cumplimiento sea el pago de
indemnizaciones de una parte proporcional de ledigss que sufran los asegurados, como consecugacia
la insolvencia total o parcial de sus clientesqréditos comerciales.

La crisis financiera mundial se acrecent6 en ektetrimestre de 2008, provocé volatilidades imgates en
los mercados financieros globales, asi como unaam®idn del crédito, una crisis de liquidez y defanza
a nivel global, sin embargo, a la fecha de losdestdinancieros los efectos en la Institucion no balo
importantes.

Durante 2008 y 2007, la Institucién no interrumgiguna de sus actividades principales.
Durante 2008 y 2007, la Institucién no realiz6 algudle las siguientes actividades:

I Operaciones con productos derivados,

Il Operaciones de reaseguro financiero,

Ill.  Contratos de arrendamiento financiero,

IV.  Emisién de obligaciones subordinadas u otrosotde crédito.

2. Bases de presentacion

a. Unidad monetaria de los estados financierofos estados financieros y notas al 31 de dicierdbre
2008 y por el afio que terminé en esa fecha inclsgdgios y transacciones de pesos de diferente poder
adquisitivo. Los estados financieros y notas al@diciembre de 2007 y por el afio que termin6 an es
fecha estan presentados en pesos de poder adgudsti 31 de diciembre de 2007; en consecuencia,
no son comparables.

b. Utilidad integral - Es la modificaciéon del capital contable durantejelcicio por conceptos que no
son atribuibles a decisiones de los accionistasntegra por la utilidad neta del ejercicio masastr
partidas que por disposiciones especificas de afgariterios contables emitidos por la Comisién, se
presentan directamente en el capital contableesier efecto en el estado de resultados. En 2868, |
otras partidas de utilidad integral estan represkrs por el efecto inicial de impuestos diferidos.



Principales politicas contables

Las politicas contables y de preparacion de laadestfinancieros, que sigue la Institucion estadaaerdo
con las reglas y practicas contables establecidiagComisién, las cuales difieren en ciertos aespgede las
Normas de Informacidon Financiera Mexicanas (“NIF€nitidas por el Consejo Mexicano para la
Investigacion y Desarrollo de Normas de Investigadrinanciera, A.C. (“CINIF”). La preparacion deslo
estados financieros requiere que la Administragfectie ciertas estimaciones y utilice ciertos sgms
para determinar la valuacién de algunas de lagdparte los estados financieros y efectuar ladaeiomes
que se requieren en los mismos. Aln cuando pudégar la diferir de su efecto final, la Administi@i
considera que las estimaciones y supuestos utiézigbron los adecuados en las circunstancias.

. Cambios contables

A partir del 1 de enero de 2008, de acuerdo comdgkas y practicas contables establecidas por la
Comisién, la Institucion adopté las siguientes mseMIF, considerando algunos criterios contables

especificos; en consecuencia, los estados finasoiker 2008 y 2007 no son comparables, por lo que se
menciona a continuacion:

- NIF B-10, Efectos de la inflacion (NIF B-10)- Considera dos entornos econdémicos:
a) inflacionario, cuando la inflacién acumuladalaetres ejercicios anuales anteriores es igual
0 superior a 26%, caso en el cual requiere el monento de los efectos de la inflacion, y
b) no inflacionario, cuando en el mismo periodanftacion es menor a 26%; en este Ultimo
caso, no se deben reconocer los efectos de Iaidrilan los estados financieros. Ademas,
elimina los métodos de valuacién de costos de i@pase indizacion especifica, con
excepcion de que la Comisién establece practicalias para la valuacién de los inmuebles;
asimismo, requiere que el resultado por posiciomeataria patrimonial y el resultado por
tenencia de activos no monetarios (Retanm) acumslegk reclasifiguen a resultados
acumulados, excepto el Retanm que se identifiqneirmmuebles no realizados a la fecha de
entrada en vigor de esta norma, el cual, de acuesddo establecido por la Comisién, se
conserva en el capital contable. La NIF B-10 es@blque este cambio contable debe
reconocerse mediante la aplicacion prospectiva.

La inflaciébn acumulada de los tres ejercicios aemianteriores es 11.56%, por lo tanto, dado
que el entorno econdmico califica como no inflaeion, a partir del 1 de enero de 2008 la
Institucion suspendié el reconocimiento de lostefede la inflacién en los estados financieros;
sin embargo, los activos, pasivos y capital coetabB1 de diciembre de 2008 y 2007 incluyen
los efectos de reexpresion reconocidos hasta @é¢ liciembre de 2007.

- NIF D-3, Beneficios a los empleados (NIF D-3)lacorpora la PTU causada y diferida como
parte de su normatividad y establece que la ddesiel debera determinar con el método de
activos y pasivos establecido en la NIF D-4.

Adicionalmente, esta NIF elimind etconocimiento del pasivo adicional por no sup@mesu
determinacion crecimiento salarial alguno. Se ipooa el concepto de carrera salarial en el
calculo actuarial. Ademas, limité, al menor de oirafios o la vida laboral remanente, el
periodo de amortizacion de la mayor parte de lasdaa, como sigue:

- El saldo inicial del pasivo de transicion de betief por terminacion y de beneficios al
retiro.

- El saldo inicial de servicios anteriores y modificaes al plan.

- El saldo inicial de las ganancias y pérdidas ailes de beneficios al retiro, se amortiza
en 5 afios (neto del pasivo de transicién), corptaém de amortizarlo todo contra los
resultados de 2008, como otros ingresos y gastos.



NIF D-4, Impuestos a la utilidad (NIF D-4) -Conforme a la NIF D-4, las provisiones para el
impuesto sobre la renta se registra en los residtddl afio en que se causan, y se reconocen
los efectos diferidos originados por diferenciangerales. De acuerdo a las reglas y practicas
contables establecidas por la Comision, la NIF @ede aplicarse de manera prospectiva.

De acuerdo con las reglas y practicas contableblestdas por la Comision, a partir de 2008 la
reserva de riesgos en curso correspondiente ageds cedido se presenta como un activo en
el balance general. Hasta el 31 de diciembre d&,28a reserva se presentd disminuyendo el
pasivo de la reserva de riesgos en curso a carlgoldstitucion.”

Diferencias con las NIF

Las principales diferencias entre las reglas ytjwas contables establecidas por la Comision Wl&s

son:

La agrupacién y presentacion de algunas cuentdesdestados financieros no se realiza de
acuerdo con las reglas de presentacion de las NIF.

El procedimiento para reconocer las primas sezaalon base en las primas provisionales
determinadas de acuerdo a las ventas estimadasl peegurado al momento de expedir la
poliza. Al término de la vigencia de la poéliza stedmina la prima definitiva con base en las
ventas reales.

Los derechos sobre pélizas y los recargos sobmeapriemitidas, se reconocen en resultados
cuando se cobran y no cuando se devengan.

Los ajustes a los costos de los contratos de neaselp excesos de pérdida, asi como la
participacion en utilidades del reaseguro cedidazantabilizan en resultados en el afio en que
se pagan y no conforme se devengan.

La elaboracién del estado de cambios en la sitodai@nciera difiere de lo que establece la
NIF B-12 “Estado de cambios en la situacion finareti

Politicas contables Las principales politicas contables seguidas ptmdtitucion son las siguientes:

a)

Reconocimiento de los efectos de la inflaciéiComo se menciona en el inciso anterior, a
partir del 1 de enero de 2008, la Institucién susid el reconocimiento de los efectos de la
inflacion. Hasta el 31 de diciembre de 2007, diohmonocimiento resulté principalmente, en
ganancias o pérdidas por inflacion sobre partidesianetarias y monetarias, que se presentan
en los estados financieros bajo el siguiente rubro

Resultado por posicion monetariaRepresenta la erosion del poder adquisitivo de las
partidas monetarias originada por la inflacion;catula aplicando factores derivados
del indice Nacional de Precios al Consumidor (INRCla posicion monetaria neta
mensual. La ganancia (pérdida) se origina de mantema posiciébn monetaria pasiva
(activa) neta, respectivamente.

Los porcentajes de inflacién por los afios que teanoin el 31 de diciembre de 2008 y 2007
fueron del 6.53% y del 3.76%, respectivamente.



a.

b.

Inversiones

1. En valores- Incluye inversiones en titulos de deuda y de aBpibtizados 0 no cotizados en
Bolsa de Valores (“Bolsa”), y se clasifican al marrede su adquisicion para su valuaciéon y
registro, con base en la intencién que tenga laiAidtracion de la Institucién respecto a su
utilizacion. De acuerdo con lo establecido en lec@ar S-16.1.3, emitida por la Comision el
18 de diciembre de 2008 y publicada en DOF del @didiembre de 2008, el registro y
valuacion de las inversiones en valores se resome sigue:

I Titulos de deuda - Se registran a su costo de sidifui. Los rendimientos devengados
conforme al método de interés efectivo o lineaarset aplican a los resultados del afio.
Se clasifican en una de las siguientes categorias:

a) Para financiar la operacién — Los titulos cotizadoBolsa se vallan a su valor
neto de realizacién, con base en los precios deaderdados a conocer por los
proveedores de precios o por publicaciones ofigiakpecializadas en mercados
internacionales. Los titulos no cotizados en Basayalian, a su valor razonable
mediante determinaciones técnicas del valor razenhbs efectos por valuacion
se aplican a los resultados del afio.

b) Para conservar a vencimiento - Se vallan confoimetodo de interés efectivo
o linea recta.

c) Disponibles para la venta — Son los titulos noifitaslos en alguna de las
categorias anteriores. Los titulos cotizados esd@sé vallan a su valor neto de
realizacion, con base en los precios de mercadmsdad conocer por los
proveedores de precios o por publicaciones ofigiaepecializadas en mercados
internacionales. Los titulos no cotizados en Basayallan a su valor razonable
mediante determinaciones técnicas del valor razenab efecto resultante de la
diferencia entre el valor neto de realizacion yabr determinado conforme al
método de interés efectivo o linea recta se regestr el capital contable y se
reconoce en los resultados al momento de su venta.

. Titulos de capital - Se registran a su costo deianipn. Los titulos cotizados en Bolsa
se vallan a su valor neto de realizacién con basel @recio de mercado segun lo
sefialado en el punto I. a) anterior. Los tituloscdpital se clasifican en una de las
siguientes dos categorias:

a) Para financiar la operacion cotizados en Boldas- efectos por valuacion se
aplican a los resultados del afio. En caso de geistieran precios de mercado,
se tomara el Ultimo precio registrado tomando c@recio actualizado para
valuacion el valor contable de la emisora o el@dst adquisicién, el menor.

b) Disponibles para su venta — Los titulos no eoliis en Bolsa se valian a su valor
contable con base en los estados financieros ditéalos de la emisora. Los
efectos por valuacion, tanto de los titulos nozeotds como de los cotizados en
Bolsa se aplican al capital contable en el rubrasdeeravit por valuacién de
acciones. Las inversiones permanentes en accienesl&n de acuerdo con lo
estipulado en el Boletin B-8 “Estados Financierossblidados y Combinados y
Valuacién de Inversiones Permanentes en Acciones”.

Disponibilidades - Consisten principalmente en depdsitos bancarioscusntas de cheques e

inversiones diarias de excedente de efectivo cepodibilidad inmediata. Se valldan a su valor
nominal y los rendimientos que se generan se reemnen los resultados conforme se devengan.

10



Mobiliario y equipo- Se registran al costo de adquisicion. Los satpiesprovienen de adquisiciones
realizadas hasta el 31 de diciembre de 2007 sal&eton aplicando factores derivados del INPC
hasta esa fecha. La depreciacién se calcula coafatrmétodo de linea recta con base en la vida util
remanente de los activos, como sigue:

Afios
Equipo de oficina 10
Equipo de coémputo y periférico 3
Equipo de transporte 4
Diversos 10

Gastos amortizables Se registran al costo de adquisicion. Los satfi@sprovienen de adquisiciones
realizadas hasta el 31 de diciembre de 2007 sal&etxon aplicando factores derivados del INPC
hasta esa fecha. La amortizacion se calcula coefalrmétodo de linea recta, la vida Util estimagla e
de 6 afios.

Reservas técnicaslLa constitucion e inversion de las reservasitésndebe efectuarse en los términos

y proporciones que establece la “Ley”. Las instdnes de seguros vallan las reservas de riesgos en
curso con base en métodos actuariales median@ita@én de estandares generalmente aceptados.
Por disposicion de la Comisién, todas las resetgesicas deben ser dictaminadas anualmente por
actuarios independientes. Con fecha 27de febrergd088 y 19 de febrero de 2008, los actuarios
independientes han dictaminado los montos de Issrvas registradas por la Institucion al 31 de
diciembre de 2008 y de 2007, respectivamente yuepnpiion son razonablemente aceptables en
funcién a sus obligaciones, dentro de los paramejue la practica actuarial sefiala y con apegs a lo
criterios que sobre el particular consideran ldsradades en la materia.

Las reservas técnicas estan constituidas en losings que establece la Ley, asi como a las
disposiciones emitidas por la Comision. Para efeae la valuacion de reservas técnicas, la
Institucion emple6 los métodos de valuacién dstatios en las disposiciones contenidas en las
Circulares S-10.1.2 y S-10.6.6 emitidas por la Gadni el 11 de septiembre de 2003 y publicadas en
el Diario Oficial de la Federacion el 30 de septeende 2003; S-10.6.4 emitida por la Comision el 31
de marzo de 2004 y S-10.1.8 emitida el 13 de may@@D4, publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion el 27 de abril de 2004 y 1 de junio@®@2respectivamente.

Los métodos actuariales antes referidos, deberasisto en un modelo de proyecciéon de pagos
futuros, considerando las reclamaciones y bensfigiee se deriven de las podlizas en vigor de la
cartera de la Institucién, en cada uno de los tgmseguros que se trate. Dicha metodologia deberéa
registrarse ante la CNSF a través de una notactécmiisma que podra ser aplicada a partir de su
aprobacion. La nota técnica correspondiente fuerizatia por la Comisién el 1 de abril de 2005.

De acuerdo con las modificaciones antes mencionkageservas de riesgos en curso se vallan como
sigue:

i Reserva para riesgos en curso sobre el segur@diocr
La reserva de riesgos en curso se calcula confarmsiguiente:
La reserva de riesgos en curso sera la que segabtiensumar la prima de riesgo no devengada
de las pdlizas en vigor, adicionando el ajuste ipsuficiencia de la reserva y la parte no
devengada de los gastos de administracion. Digdeva no podra ser inferior, en ningln caso

a la prima de tarifa no devengada, que conformas @dndiciones contractuales la Institucion
esté obligada a devolver al asegurado en casondeleaion del contrato.
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El ajuste por insuficiencia de la reserva se ddteard de multiplicar la prima de riesgo no

devengada de las pdlizas en vigor, por el factorsdficiencia menos uno. El factor de

suficiencia se calculara comparando el valor esjped® las obligaciones futuras por concepto
de pago de reclamaciones y beneficios conforme ébao de valuacién registrado, con la
prima de riesgo no devengada de las pélizas em.vigoningun caso el factor de suficiencia
podra ser inferior a uno y deberd revisarse y zaiae en forma trimestral.

En la determinacién de las obligaciones futurasladepdlizas en vigor, se considerara el
importe bruto, reconociendo la parte cedida enega® (participacion por reaseguro cedido).

Reserva para obligaciones pendientes de cumplisipm@stros ocurridos.

Esta reserva se constituye para hacer frenteabl@gciones previstas en el contrato del seguro
derivadas de los siniestros ocurridos y conocidms|@ Institucion pendientes de pago. La
indemnizacion, se calculara aplicando el porcerdtajgarantia o de cobertura al importe de la
pérdida reclamada. Este porcentaje se fijara ecoladiciones particulares de cada pdliza 'y sera
como maximo el 90% tanto para los seguros de corélditexportacion y como los de crédito
interno. Adicionalmente, la indemnizaciéon quedarithda a la cifra que resulte de multiplicar
las primas devengadas en la misma anualidad puineéro de veces que figure en la caratula
de la pdliza. Simultdneamente se determina la s¥egn correspondiente al reaseguro
cedido.

El asegurado debera comunicar a la Institucién,ptamto como le sea posible a través de
avisos de falta de pago, todas las circunstanai@shgyan llegado a su conocimiento que
supongan la agravacién de los riesgos sometidooberttira, y en especial, por los

incumplimientos de pagos de sus deudores, cuanaodatia individual o conjunta de los

créditos referidos a un mismo deudor exceda dgddaf en el endoso de clasificacién y no
hayan sido cobrados dentro de los 60 dias (crédiéono) y 90 dias (crédito a la exportacion)
siguientes al vencimiento de la obligacién de pago.

La Institucién constituira esta reserva cuandorédito no haya sido pagado al vencimiento de
la obligacion y el asegurado no haya conseguidcobuo dentro de un plazo maximo de 120

dias (crédito interno) y 90 dias (crédito a la etqumdn), el cual debera comunicarlo a la

Institucibn mediante el “aviso de insolvencia psimnal’, en un plazo no mayor a 7 dias

posteriores a los antes indicados, de manera danjan la documentacion original y garantias
correspondientes a la reclamacién. Esta reservaasgendra constituida hasta: el pago de la
reclamacién, el conocimiento de un acuerdo de pgésrentre el asegurado y su comprador, 0
bien, el rechazo de la misma.

Reserva para obligaciones pendientes de cumplisip@stros ocurridos no reportados y gastos
de ajuste asignado al siniestro.

Esta reserva tendra como propdésito reconocer etargstimado de los siniestros y gastos de
ajuste, ocurridos pendientes de reportar a latliesdin. Su estimacion se realizara con base en
la metodologia transitoria definida por la Comisidlebido a que la Institucién al ser de
reciente creacidn no cuenta con estadisticas querteitan aplicar un método propio.

La reserva correspondiente a la participacion daseguro cedido se determina aplicando al

saldo, el porcentaje que resulte de dividir la pricedida entre la prima emitida de los dltimos
36 meses.
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Reserva de siniestros pendientes de valuacion.

La reserva para obligaciones pendientes de curdplisiniestros respecto de los cuales los
asegurados no han comunicado valuacién algunagteendnara a través de una metodologia
actuarial que debera corresponder a la proyecabuador esperado de los pagos futuros de los
siniestros reportados que se puedan pagar enuebfutno se conozca un importe preciso de
éstos por no contar con una valuacion o cuandoese® que puedan existir obligaciones de
pagos futuros adicionales de un siniestro previaenesduado.

En la determinacién de las obligaciones futuraslagepdlizas en vigor, se considerara el
importe bruto, reconociendo la parte cedida enega® (participacion por reaseguro cedido).

Su estimacion se realiza con base en la metodologisitoria definida por la Comision,
debido a que la Institucion al ser de recientead@ano cuenta con estadisticas que le permitan
aplicar un método propio.

Ingresos por primas de segured.a Institucién calculara en la fecha de entradaigor de la poliza y
en caso de existir prérrogas sucesivas, una “pproaisional” en funcién de las ventas a crédito
presupuestadas por el asegurado durante la ardididiaeguro.

Al vencimiento de la péliza, la Institucién caladlda prima realmente devengada, aplicando unrfacto
establecido en la caratula de la pdliza sobre pbite de todas las ventas notificadas por el aadgur
durante el afio. El asegurado debera proporciomao timite el dia 25 de cada mes un reporte con las
declaraciones de ventas del mes anterior.

Cuando la prima real devengada durante el afio fukesior a la prima provisional pagada, la
Institucién reembolsara al asegurado la difererniae la “prima provisional” y hasta el limite de |
“prima minima” anual establecida en la caratuldadpdliza (que equivale al 75% de la provisional
pagada), cuyo importe quedara en todo caso en pledkr Institucion. El remanente del 25%, es el
importe que eventualmente pudiera reembolsarssegliaado. En caso de que la prima real devengada
durante la anualidad del seguro fuera superior pritaa provisional, la Institucién efectuard una
liquidacion de reajuste o complementaria y expedliréecibo por la diferencia.

De acuerdo con las condiciones generales de lag@i pago de la prima sera exigible en el momento
de la celebracidon del contrato, en caso de quean sobradas dentro del plazo que establece la Ley
son canceladas.

Reaseguro d1a Institucion debe limitar el monto de su respobilgtad mediante la distribucién a los
reaseguradores de los riesgos asumidos, a través dentratos proporcionales y no proporcionales,
asi como en forma facultativa cediendo a dichosegaradores una parte de la prima. En 2008 y 2007,
la Institucion celebrd con los reaseguradores atogrde cuota parte y cobertura de exceso de pérdid
Por el primero, la Instituciéon cede el 85% de lempremitida y cobra comisiones del 34% sobre la
prima cedida y por el segundo, se efectué un pagme prima minima de deposito.

Los reaseguradores tienen la obligacion de rembalkalnstitucion los siniestros reportados coseba
en su participacion.

De acuerdo con las disposiciones establecidasgp@ohmision, las primas cedidas a reaseguradores
extranjeros no autorizados por la SHCP, seran dereias como retenidas para el célculo del capital
minimo de garantia y de algunas reservas. Al Miadembre de 2008 y 2007, la Institucién no realizé
operaciones con reaseguradores extranjeros nazauatos por la misma Comisién.
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h. Costo neto de adquisicion El costo neto de adquisicion esta representada@ipaimente por las
comisiones a agentes, disminuidas por las comisiatet reaseguro cedido, reconociéndose estos
importes en el resultado del ejercicio al momemtdademision de las pdlizas. Adicionalmente, em est
rubro se registran los sueldos comerciales y latoggoor investigacion de la clasificacion creditic
del cliente. Las primas minimas por la coberturdodecontratos de exceso de pérdida, se reconocen
en los resultados al momento de pago de cada prima.

i. Impuesto sobre la renta e impuesto empresarial sata@inica -El impuesto sobre la renta (ISR) y el

Impuesto Empresarial a Tasa Unica (IETU) se remisén los resultados del afio en que se causan.
Para reconocer el impuesto diferido se determinacan base en proyecciones financieras, la
Institucién causara ISR o IETU y reconoce el impuetiferido que corresponda al impuesto que
esencialmente pagara. El diferido se reconoce aaplic la tasa correspondiente a las diferencias
temporales que resultan de la comparacién de losegacontables y fiscales de los activos y pasivos
y en su caso, se incluyen los beneficios de ladiqeis fiscales por amortizar y de algunos créditos
fiscales. El impuesto diferido activo se registédoscuando existe alta probabilidad de que pueda
recuperarse.

El impuesto al activo (IMPAC) pagado hasta 2007¢ ge espera recuperar, se registra como un
crédito fiscal y se presenta en el balance gersatentando el activo de impuesto diferido.

j- Operaciones en moneda extranjeraLas operaciones en moneda extranjera se registr@moade
cambio publicado en el Diario Oficial de la Fedésadel dia habil en que se realizaron. Los activos
pasivos en moneda extranjera se vallan al tipoadeio del ultimo dia habil del mes. Al 31 de
diciembre de 2008 y 2007, se utiliz6 el tipo de lbmmde $13.8325 y $10.9157 por dolar
estadounidense, respectivamente. Las fluctuacicarebiarias se aplican a los resultados del ejercici

K. Ingresos de clasificacién crediticiaEl asegurado contribuira a los gastos de estudiestudio anual
correspondiente a la clasificacion crediticia déacdeudor, con base en |o previsto en las condision
particulares de la poliza. Este concepto se prasdahtro del estado de resultados como otros
ingresos.

I Recuperaciones del crédito Las recuperaciones que se obtengan tanto delraskgcomo por la
Institucién con posterioridad al pago de la liqaida del siniestro, descontados de los gastos
relacionados, se reconoceran en el resultado elei@p.

m. Dividendos y Bonificaciones El asegurado y la Institucién podran formalizar acuerdo de
“devoluciéon de prima”, el cual permitira al asegloaecuperar un porcentaje de la prima siempre y
cuando no supere al valor predeterminado de sialieltd entre la Institucion y el asegurado.

Inversiones

De acuerdo con la Ley y con las disposiciones kstalas por la Comisién, la Institucion debe maeten
inversiones para cubrir las obligaciones represkastgor las reservas técnicas y la cobertura diakap
minimo de garantia. Dichas inversiones se efeaf@ianstrumentos diversificados, cuya seleccion ebed
una combinacion de plazo y riesgo medido que fopade, tanto de las politicas de inversion de la
Institucion, como del requerimiento de calce dévasty pasivos. De acuerdo con la Circular S-18.21.31

de diciembre de 2008 y 2007, las inversiones enrgslse clasifican como sigue:

a. Con base en el tipo y emisor de los instrumentos:
2008
Costo de
Naturaleza y categoria adquisicion Valuacién Intereses Total
Titulos de deuda - Nacional
Gubernamental
Total para financiar la
operacion $ 43982 $ 728 % 119 $ 44,829
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2007

Costo de
Naturaleza y categoria adquisicion Valuacién Intereses Total
Titulos de deuda - Nacional
Gubernamental
Para financiar la operacion $ 44004 % 862 $ 57 $ 4,928
Privado
Para financiar la operacion 5,068 (42 115 5,141
Total inversiones $ 49,072 $ 820 $ 172  $ 50,064
b. Con base en el vencimiento de los instrumentos:
2008
Costo de
Vencimiento adquisicion Valuacién Intereses Total
A un afio o menos de un afio  $ 31,050 $ 601 $ 43 3 31,694
Mas de un afio y hasta cinco
afios 6,544 67 11 6,622
Mas de cinco afios y hasta diez
afos 2,613 200 4 2,817
Mas de diez afios 3,775 (149 61 3,696
Total $ 43982 $ 728 $ 119 $ 44,829
2007
Costo de
Vencimiento adquisicion Valuacién Intereses Total
A un afio o menos de un afio $ 36935 % 592 % 115 $7,643
Mas de un afio y hasta cinco
afios 6,545 13 6 6,564
Mas de cinco afios y hasta diez
afios 2,613 163 3 2,779
Mas de diez afios 2979 52 48 3,079
Total $ 49072 $ 820 $ 172  $ 50,064
C. Con base en la Circular S-11.2.4 de la Comisiortiéanel 24 de abril de 2006, las inversiones en

valores de la Institucion destinadas a la cobertlgareservas técnicas, deben ser calificadas por
instituciones calificadoras de valores autorizagas la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
(“CNBV"), las cuales deben ubicarse en alguno derlingos de clasificacion de calificacién que
establece la Comision. La clasificacion de lasficaltiones de las inversiones en valores es como

sigue:
2008
Vencimiento
Vencimiento mayor
Calificacién menor a un afio aun afio Total %
Sobresaliente $ 31694 $ 13,135 $ 44,829 100%

15



2007

Vencimiento
Vencimiento mayor
Calificacién menor a un afio a un afio Total %
Sobresaliente $ 33813 % 12,422 % 46,235 92
Alto 3,829 - 3,829 8
Total $ 37642 $ 12422 $ 50,064 100%
d. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Institucibmatener siniestros en litigios determinadaslpor

Comision Nacional para la Protecciébn y Defensa de Usuarios de Servicios Financieros

(CONDUSEF), no tiene inversiones en valores quénedéstinadas para dicho tipo de siniestros.

Disponibilidades

El saldo de disponibilidades al 31 de diciembr@@@8 y 2007, se integra como sigue:

2008 2007
Caja $ 2 % 2
Bancos moneda nacional 7,328 3,449
Bancos moneda extranjera 1,041 26
Total $ 8371 $ 3,477
Mobiliario y equipo, neto
Al 31 de diciembre el rubro se integra como sigue:
2008 2007
Mobiliario y equipo de oficina $ 560 $ 645
Equipo de computo 335 426
Equipo periférico 458 458
Diversos - 112
Equipo transporte 267 229
1,620 1,870
Menos- depreciacién acumulada (p16 (702
$ 1,004 % 1,168

Posicion en moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, se tienen astiygasivos en moneda extranjera, principalmente en
ddlares americanos, convertidos al tipo de cambiiido por Banco de México de $13.8325 y $10.9157

pesos por délar americano, respectivamente, cogoie si
Miles de Délares Americanos

2008 2007

Activos 1,131 648
Pasivos 1,046 589
Posicion activa, neta en délares americanos 85 59
Posicion activa, neta en moneda nacional (valorimaiin ~ $ 1,176 % 644
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8. Partes relacionadas
a. Contratos
Mapfre Re, Compafiia de Reaseguros, S.A. (Mapfre Re)

Esta empresa relacionada participa en los contdgtesaseguro cuota parte, exceso de pérdidaly en e
reaseguro facultativo.

Limite de Retencion Porcentaje de
Tipo de Contrato por Deudor Retencion
Cuota parte:
Crédito interno: Riesgos comerciales 20,000usd 15%
Crédito a la exportacion: Riesgos comerciales el 15%

Mapfre Tepeyac, S.A. (Mapfre Tepeyac)

La Institucion tiene celebrados diversos contratws Mapfre Tepeyac, quien presta los servicios para
la administracion de riesgos y otros servicios gges, como finanzas, auditoria interna, juridico,
sistemas, etc. Asimismo, tienen celebrados costidgarrendamiento de las instalaciones.

Mapfre Fianzas, S.A. (Mapfre Fianzas)
La Institucion tiene celebrados con Mapfre Fianzastratos de prestacion de servicios, quien presta
los servicios juridicos y la Institucion realizanseios generales, como las funciones administaativ
de la Direccion, reservas técnicas y finanzas.

b. Saldos y operaciones
Los principales saldos y operaciones realizadagpeades relacionadas durante el ejercicio de 2008 y

2007, son las siguientes:
Ingreso (costo)

Operacion 2008 2007
Mapfre Tepeyac:
Servicios de administracion general $ (700) $ (613)
Arrendamiento (125) (421)
Mapfre Fianzas
Servicios de administracion general 1,149 1,444
Servicios juridicos (125) (96)
Ingreso (costo)
Operacion 2008 2007
Mapfre Re:
Primas cedidas $ (36,509) $ (10,496)
Comisiones de reaseguro 12,413 (2,802)
Siniestros ocurridos (53,620) -
Costo de cobertura de exceso de pérdida (1,012) 880

Los saldos al 31 de diciembre de 2008 y 2007,diean a continuacion:

2008 2007
Importe por (pagar) Importe por (pagar)
cobrar cobrar
Mapfre Re $ 20,064 $ 4,918
Mapfre Fianzas 10 107
Mapfre Fianzas 117 -
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Obligaciones laborales al retiro

El costo neto del periodo por las obligacionesv@elas del plan de pensiones, indemnizaciones sbipair
por terminacién de la relacion laboral y primasadégiiedad, ascendié $3,270 en 2008.

Capital contable

a. El capital contable al 31 de diciembre de 2008 §72@e integra como sigue
Ndmero de Valor Efecto de
acciones nominal actualizacion Total
Capital fijo
Serie E 4,999 $ 49,990 $ 10,526 $ 60,516
Serie M 1 10 2 12
Total de
acciones 5,000 50,000 10,528 60,528
Reserva legal - 81 - 81
Resultado de
ejercicios
anteriores - 608 (10,301) (9,693)
Utilidad del
ejercicio - (2,759 - (2,759
Total 5,000 $ 47931 $ 227  $ 48,158
b. En Asamblea General Ordinaria de accionistas catiebel 30 de abril de 2008, se aprobd el resultado
obtenido en el ejercicio 2007, para queden a disidosdel Consejo de Administracién para su futura
aplicacion.
C. Restricciones a la disponibilidad del capital cdola

- Con base en las disposiciones legales vigentesitilidad registrada en los estados de
resultados y capital contable, derivadas de laagadun de inversiones no sera susceptible de
distribucién a los accionistas en tanto no se eéelet enajenacion de dichos valores.

— De acuerdo con las disposiciones de la Ley, délldad neta del ejercicio debera separarse un
minimo del 10% para incrementar la reserva legatehque ésta alcance un equivalente al 75%
del capital pagado. La reserva legal puede cagarale, pero no debe repartirse a menos que se
disuelva la sociedad, y debe ser reconstituidadmdisminuya por cualquier motivo.

- Las disposiciones de la Ley del Impuestos sobrd&Rédata (“LISR”), establecen que los
dividendos o utilidades acumuladas que se distabug los accionistas, personas fisicas o
morales, residentes en territorio nacional o persanorales residentes en el extranjero, que
provengan de otras cuentas diferentes a la cuentdildiad fiscal neta (“CUFIN”) o excedan
de ésta, estaran sujetas a la tasa del 28%.

- Las distribucion del capital contable, excepto loarimportes actualizados del capital social
aportado y de las utilidades retenidas fiscalesisar@ el impuesto sobre la renta sobre
dividendos a cargo de la Institucién a la tasantgeEl impuesto que se pague por dicha
distribucion, se podra acreditar contra el impussture la renta del ejercicio en el que se pague
el impuesto sobre dividendos y en los dos ejersigimediatos siguientes, contra el impuesto
del ejercicio y los pagos provisionales de los noism
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11.

12.

Comisiones contingentes

Las comisiones contingentes son pagos o compemsaciopersonas fisicas o0 morales que participarde e
intermediacion o intervinieron en la contratacid@nlds productos de seguros de la Institucion, adates a
las comisiones o compensaciones directas consaemdel disefio de los productos.

En los ejercicios de 2008 y 2007, la Institucionnmantuvo acuerdos para el pago de comisiones gemties
con los intermediarios.

Impuesto a la utilidad
La Institucidn esta sujeta en 2008 al ISR y al IBT&h 2007 al ISR y al IMPAC.
El ISR se calcula considerando como gravables odileids ciertos efectos de la inflacion. La tasal€8%.

El IETU grava las enajenaciones de bienes, lagguieses de servicios independientes y el otorgaimieel
uso o goce temporal de bienes, en los términogsidef en dicha ley, menos ciertas deduccionesiaatias.

El impuesto por pagar se calcula restando al impudsterminado ciertos créditos fiscales. Tanto los
ingresos como las deducciones y ciertos crédisasies se determinan con base en flujos de efegtigse
generaron a partir del 1 de enero de 2008. Lagsstel 16.5% para 2008, 17.0% para 2009 y 17.5%6ta p
de 2010. Asimismo, al entrar en vigor esta ley Bogd la Ley del IMPAC permitiendo, bajo ciertas
circunstancias, la devolucién de este impuestogmea los diez ejercicios inmediatos anterioregugehen
gue se pague ISR, en los términos de las dispassifiscales.

El IMPAC se caus6 en 2007 a razén del 1.25% sdbvaler de los activos no afectos a su intermediaci
financiera. Se considera activo no afecto, losvastfijos, los terrenos, los gastos y cargos difesique no
respalden obligaciones con terceros resultantededglrrollo de su actividad de intermediacion foara de

conformidad con la legislacion aplicable.

Con base en proyecciones financieras, de acuerdimaue se menciona en la INIF 8, Efectos del lespol
Empresarial a Tasa Unica, la Institucién identifip@ causara ISR diferido activo.

2008 2007
ISR:
Diferido 283 -
PTU:
Causado $ 16 $ 20
Diferido 94 -
$ 110 $ 20

La conciliacién de la tasa legal del ISR y la tafectiva expresadas como un porcentaje de la adilahtes
de impuestos a la utilidad es:

Tasa legal 28%

Més efecto de gastos no deducibles 15.61%
Menos partidas temporales (55.57)%
Tasa efectiva (11.96)%
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a. Los principales conceptos que originan el saldadgVo (pasivo) por ISR diferido son:

2008 Efecto inicial 2008
ISR diferido activo:
Reserva para dividendos y bonificaciones sobreadli $ 22 $ 23
Comisiones por devengar 610 352
ISR diferido activo 632 375
ISR diferido pasivo:
Acreedores diversos (995) (458)
Derechos y recargos sobre péliza (5 (2
ISR diferido pasivo (1,000 (460
Total activo (pasivo) $ (36 $ (89
b. Los principales conceptos que originan el saldadgVo (pasivo) por PTU diferido son:
2008 Efecto inicial 2008
PTU diferido activo:
Reserva para dividendos y bonificaciones sobreadli $ 8 $ 8
Comisiones por devengar 218 126
Otros 1,053 -
ISR diferido activo 1,279 134
PTU diferido pasivo:
Acreedores diversos (356) (164)
Derechos y recargos sobre poliza (2) Q)
Otros (1,049 -
ISR diferido pasivo (1,409 (165
Total pasivo $ 125 $ (30
C. Los afios de vencimiento de las pérdidas fiscaléSHEe/ sus montos actualizados al 31 de diciembre
de 2008 son:
Afio de Pérdidas
vencimiento amortizables
2013 $ 1,995
2014 4,662
2016 3,302
$ 9,959

13. Contingencias
Activo contingente - Juicios Mercantiles

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Institucidtablecié litigios en contra de deudores excluides
$26,046 y $32,039 respectivamente, los cualesrsgadede siniestros por recuperar.
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14.

15.

Impuesto al valor agregado

En el ejercicio de 2005, se interpuso una demaedantparo indirecto en contra del decreto por elspie
reforman, adicionan y derogaran diversas dispasisae la Ley del Impuesto al Valor Agregado (LIVA)
publicado en el Diario Oficial el 1 de diciembre2#04, relativa al articulo 4 de la LIVA.

La Institucion al igual que sus activos no estgates, con excepcion a lo sefialado en parrafosiargs, a
accion alguna de tipo legal que no sean los deaytpropios de su actividad.

Nuevos pronunciamientos contables

Durante 2008 el CINIF emiti6 las siguientes NIF @m¢raran en vigor a partir de 2009 y sobre latesuda
Comisién no se ha pronunciado sobre su adopcionjrard de que tiene reglas especificas que regulan
dichos conceptos contables:

NIF B-7, Adquisiciones de negocios.

NIF B-8, Estados financieros consolidados o condisa

NIF C-7, Inversiones en asociadas y otras invees@ermanentes.
NIF C-8, Activos intangibles.

NIF D-8, Pagos basados en acciones.

Autorizacién de la emision de los estados financies

Estos estados financieros fueron autorizados parmnssion el 27de febrero de 2008, por el Consejo d
Administracion de la Institucién bajo la respon8dbd del Director General, Lic. Miguel Angel Cagll
Cetina Director de Administracién y Finanzas, QLBis Huitron Navia y Director de Auditoria interna
C.P.C. Omar Segura Solano y estan sujetos a ldagtm de la asamblea ordinaria de accionistasade |
Institucién, quien puede decidir su modificacionageerdo con lo dispuesto en la Ley General decBadies
Mercantiles. Adicionalmente, estos estados finaosiestan sujetos a revisién por parte de la Comisi
quien podra ordenar que los estados financierdffwedan con las modificaciones pertinentes y arplazos
que al efecto establezca, de acuerdo con lo dispaada Ley.

* %k k ok x %
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